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Aprés la |égére amélioration enregistrée en algilsolde progresse en mai de
1,6 Md€ pour s’établir a —3,3 Mds€, soit son nivéaplus haut depuis le point
exceptionnel de déecembre 2017 (—2,5 Mds€). Cetisdeas’explique par le bond
des exportations, aprés la baisse du mois d'aalilys que les importations
n‘augmentent que légerement. En moyenne sur trois,rie solde augmente de
nouveau et retrouve son niveau de fin d’'année 2018.

En mai 2019, le solde des échanges hors énerggrgsse de 1,4 Md€. |l
s’améliore notamment pour les biens d'investissémen les biens de
consommation. Pour les biens intermédiaires etplesluits énergétiques, la
hausse est plus modérée.
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Solde commercial de la France (Biens) Données FAB/FAB

LE SOLDE PROGRESSE NETTEMENT EN MAI APRES LE LEGREBOND D’AVRIL

Le solde s’améliore fortement, passant de —4,9ard d’euros (chiffre révisé) en avril 2019 a —&Bliards d’euros en mai
2019, soit une hausse de 1,6 Md€£. Il atteint sos phaut niveau depuis le point exceptionnel de méoe 2017, sous l'effet du
dynamisme des exportations de matériel militaiespbduits de la construction aéronautique et ddyts pharmaceutiques.

En mai 2019, les exportations progressent forterieh® Mds€, soit +4,6 %), apres le repli d’aviD(9 Md€, soit —2,1 %). Ce
rebond marqué s’explique notamment par le pic Wesisons de matériel militaire, qui doublent papport a avril et atteignent
leur plus haut niveau sur les 15 dernieéres anradesi, que par la forte progression des livraisomgibduits de la construction
aéronautique (+10,5 %) et de produits pharmaceesitl3,4 %). Dans le méme temps, les importagoigsnentent Iégérement
(+0,3 Md€, soit +0,8 %), apres le recul davril (3Md€, soit —2,7 %) : la progression des acqoiséi de produits

pharmaceutiques (+11,9 %) et de produits de latami®n aéronautique (+8,3 %) étant atténuée panduveau recul des
approvisionnements énergétiques (—3,0 % aprés%p,5

LE SOLDE SE REDRESSE EN MOYENNE SUR TROIS MOIS

En moyenne sur 3 méts le solde progresse pour |& fois consécutif aprés avoir reculé les deux moésdrlents. Cette
augmentation s’explique par un recul des imponteticonjugué a une stabilité des exportations spél@de.

En cumul sur les 12 derniers mois, le solde seess@ren mai aprés avoir [égérement fluctué au chu#ssemestre 2018 et du
1*" quadrimestre 2019. Il atteint —54,6 milliards d@sicontre—59,2 milliards d’euros en 2018 et —5&j/liards d’euros en 2017.

1. MONTANTS MENSUELS DES ECHANGES ET SOLDE FAB/FAB

. . Mai 2019 - Auvril 2019 -
En Md€ Mai 2019 Avril 2019 Mars 2019 Avril 2019 Mars 2019
Ensemble FAB/FABY, y compris matériel militaire et données sousléls
Solde -3,3 -4,9 -5,2 1,6 0,3
Exportations 44,3 42,3 43,2 2,0 -0,9
Importations 47,5 47,2 48,5 0,3 -1,3 Source : DGDDI
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(1) Echanges FAB/FAB en MdE corrigés des variatgaisonniéres et des effets de jours ouvrables {CI®
Mesure FAB : franco a bord, a la frontiere du payportateur.

Les échanges sont mesurés (déclarés) au passdgédrdetiere francaise : CAF (codts, assuranceret inclus) a I'importation et FAB (franco & bord)I'exportation. Pour
passer des importations CAF aux importations FABgqui permet une comparaison directe des flux déghs, le colt d’acheminement des marchandises lentrontiere
du partenaire et la frontiere frangaise est glolmaént estimé et retranché aux importations CAF.

(2) NB : Le dernier point de la moyenne centr&e3smois est estimé. Pour plus de précisions suolgenne centrée sur 3 mois, se reporter & :
http://lekiosque.finances.gouv.fr/site fr/etudeshude/glossaire.asp
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Echanges par produits Données CAF/FAB

LE SOLDE ENERGETIQUE PROGRESSE LEGEREMENT

En mai 2019, le solde énergétique CAF/EAR’améliore de 0,2 Md£ et atteint —4,0 Mds€ & lilesd’une nouvelle baisse des
importations (3,0 % aprés —6,5 % en avril). Avénse, en cumul sur trois mois, il se dégrade bemaent comparativement aux
trois mois précédents (-2,3 Mds€), du fait d’'unadsa des approvisionnements en pétrole brut eazmafurel, en lien avec la
remontée des prix de I'énergie depuis le débutadmée 2019. Le solde énergétique est égalemerdoeth comparativement a

'année précédente (-1,5 Md€), en raison d’'impuntet plus importantes.

Hors énergie, le solde des échanges progressd d&d€, pour s'établir en mai a —0,9 Md£.

2. SOLDES MENSUELS DES ECHANGES CAF/FAB: ENERGIE ET HORS ENERGIE

En Md€ Mai 2019 | M 2019 | AV 2O | rye | 7o (ray®
Ensemble CAF/FABY, y compris matériel militaire et données souslgls
Solde -4,9 1,6 0,4 -1,6 2,3
Energie -4,0 0,2 0,3 -2,3 -15
CAF/FAB hors énergie -0,9 1,4 0,1 0,7 3,8 Source : DGDDI
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LE SOLDE EN BIENS D’INVESTISSEMENT S’AMELIORE EN MA

En mai 2019, le solde en biens d'investissemergresse de 0,4 Md€, essentiellement sous I'effé¢adeélioration de I'excédent
aéronautique (+0,3 Md€). Les exportations aérogae augmentent nettement aprés le repli du maisépé+10,5 % apres
—-4,5 %), les livraisons d’Airbus atteignant notamirleur plus haut niveau depuis le pic de décer@bde&’. Dans le méme temps,
les importations aéronautiques rebondissent (+8zés —5,4 %), atténuant de fait 'amélioratio’elecédent.

En cumul sur trois mois, le solde en biens d'inigssiment s'améliore de 1,3 Md€ comparativemeraa passe, les exportations
progressant plus que les importations sur la pér{ogspectivement +7,9 % et +4,5 %).

3 — SOLDES MENSUELS DES ECHANGES CAF/FABDE PRODUITS MANUFACTURES PAR USAGE FINAP

En Md€
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(1) Echanges CAF/FAB en MdE€ corrigés des variatsmisonniéres et des effets de jours ouvrableS{CI0). A partir de la page 3, les échanges sasiiné® CAF/FAB

(2) Les produits manufacturés peuvent étre stréstpar usage final & l'aide de la nomenclaturgdesipaux regroupements industriels, ce qui ediqpdierement adaptée a
l'analyse économique. Pour le détail des regrouptnuéilisés ici, se reporter atips:/lekiosgue.finances.gouv.fr/site_fr/etudethmde/glossaire.asp

NB : Les échanges de produits manufacturés n'in¢lpas le matériel militaire ni les données sousdigil.
(3) Total des trois derniers mois (T) comparé &l ttes trois mois qui les précédent immédiaterfiet)
(4) Total des trois derniers mois (T) comparé &al ties trois mois correspondants de I'année peétéqT-4)
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Echanges par produits Données CAF/FAB

LE SOLDE AUGMENTE EGALEMENT POUR LES BIENS DE CONSMMATION

En mai 2019, le solde en biens de consommation&iara également (+0,4 Md€), sous l'effet d’'une $& marquée des
exportations (+4,9 %) supérieure a celle des ingpioris (+1,6 %). Les principales hausses a I'egbiort concernent les produits
pharmaceutiques (+13,4 %) et, dans une moindre neefas boissons (+6,6 %). A l'importation, les Bpisionnements en
produits pharmaceutiques augmentent égalementmattg+11,9 %), limitant ainsi 'amélioration deXcédent pharmaceutique.

Le solde en hiens de consommation progresse deld€3en cumul sur trois mois comparativement a l&mprécédente. Sur
cette période, cela s’explique par une croissarsesdportations (+8,6 %) supérieure a celle desitapons (+4,3 %).

LE SOLDE EN BIENS INTERMEDIAIRES PROGRESSE PLUS LEREMENT

En mai 2019, le solde en biens intermédiaires dianeéde 0,2 Md€ a la faveur d’'une hausse des eafpons (+1,8 % apres
—-0,8 % en avril), notamment les livraisons de pitsdchimiques et de produits sidérurgiques et adenpre transformation de
l'acier (+4,1 %). Dans le méme temps, les impatatisont stables (+0,1 % apres —1,0 %).

En cumul sur trois mois, le solde en biens inteliaées diminue tres légerement comparativementtenis mois précédents
(-0,1 Md¢€), les flux étant peu dynamiques (0,0 ¥exdportation, +0,4 % a I'importation). Il est égahent quasiment stable sur
un an (-0,1 Md€), la hausse des exportations (%9,dtant contrebalancée par celle des importafie2S8 %).

4. EVOLUTION DES ECHANGES CAF/FAB’ DE PRODUITS MANUFACTURES PAR USAGE FINA?

En Mde Mai2o19 | MAZO9- ) A0V T T ry@ | T (Tay®
Solde
Biens d'investissement -0,3 0,4 0,1 -1,0 1,3
Biens intermédiaires -1,2 0,2 0,0 -0,1 -0,1
Biens de consommation -0,2 0,4 0,1 1,1 1,3
e e N IR I
Exportations
Biens d'investissement 16,1 5,6% -1,8% -0,4% 7,9%
Biens intermédiaires 11,4 1,8% -0,8% 0,0% 2,4%
Biens de consommation 12,2 4,9% -3,5% 3,1% 8,6%
Importations
Biens d'investissement 16,4 2,9% -2,6% 1,8% 4,5%
Biens intermédiaires 12,6 0,1% -1,0% 0,4% 2,3%
Biens de consommation 12,4 1,6% -4,2% 0,0% 4,3% Source : DGDDI

Pour accéder aux séries chronologiques détailiéassen analyse, se reporter a la rubrique
« Synthése &Indicateurs » du site « Le Chiffre dmmerce extérieur »

(https://lekiosque.finances.gouv.fr)

(1) Echanges CAF/FAB en MdE€ corrigés des variatgaisonniéres et des effets de jours ouvrableS{CI0)

(2) Les produits manufacturés peuvent étre stréstpar usage final a l'aide de la nomenclaturgodesipaux regroupements industriels, ce qui edtqodierement adaptée a
l'analyse économique. Pour le détail des regrouptnuéilisés ici, se reporter atips:/lekiosque.finances.gouv.fr/site_fr/etudethmde/glossaire.asp

NB : Les échanges de produits manufacturés némtlpas le matériel militaire ni les données seuselil.
(3) Total des trois derniers mois (T) comparé &l ties trois mois qui les précédent immédiateriet)
(4) Total des trois derniers mois (T) comparé &l ttes trois mois correspondants de I'année pestédT-4)
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