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Solde : -5,4 milliards d'euros

Exportations: 39,3 Mds¢
Importations: 44,6 Mds€

Echanges FAB/FAB

données estimées, CVS-CJO, en milliards d'euros
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Avertissements

Les données de synthése du commerce extérieur sont étnlies
la base d'échanges FAB/FAB*, y compris matériel militaite e
données sous le seuil déclaratif. L'analyse par produit aysp
s'effectue sur la base d'échanges CAF/FAB*, hors matériel
militaire et données sous le seuil.

* voir encadré méthodologique page 3

Les principales séries du commerce extérieur de la Frante so
non seulement corrigées des variations saisonnieres (san
contrainte d'additivité, chaque série étant traitée deorfac
indépendante), mais également complétées parestimatiol
des retards de déclarations.
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Cadrage et tendances

L’amélioration du solde se confirme

Les exportations connaissent un net regain a kufade la fermeté des livraisons
de nombreux produits de l'industrie manufacturiéres achats industriels sont
également en hausse, mais leur progression estadegpartie compensée par
un net repli des approvisionnements énergétiquesesAavoir culminé a 8,1

milliards d’euros en janvier, le déficit commerc@intinue ainsi de se réduire
(5,4 milliards en mars, apres 6,4 milliards eni&yr

Le déficit se réduit d’'un milliard d’euros poureiitdre 5,4 milliards en mars. Les
exportations accentuent leur redressement (+3frés +1,6 % en février), tandis
gue les importations cessent de refluer (+0,8 Bésaq2,3 % en février). Le déficit
des 12 derniers mois (d’avril 2016 a mars 201®iratt55,6 milliards contre
48,4 milliards pour 'année 2016 et 45,2 milliaets2015.

L'amélioration de la balance commerciale est trésguée pour les produits
énergétiques du fait de la contraction des appmigments, en hydrocarbures
naturels comme en produits pétroliers raffinés. lagres améliorations

concernent les machines industrielles, les prodigtsindustrie automobile, les

parfums et cosmétiques, les produits agricolegyaiaiimentaires ainsi que le
matériel de guerre. Elles sont essentiellemens Béges hausses des ventes.

Les détériorations de solde s’observent pour lesdyits de [lindustrie
aéronautique, les métaux, I'habillement, la bijoetgoaillerie, le matériel
électrique et les jeux et jouets. Elles résultenhdusses des importations dont
I'effet est parfois atténué par la bonne tenuevéeses.

La balance commerciale varie peu pour les auti@sdgss catégories de produits
du fait de la hausse conjointe des deux flux d'égha. Cette relative stabilité

prévaut notamment pour les produits chimiques atrmphceutiques, et pour les
équipements informatiques et électroniques.

Le solde commercial s’améliore nettement avec I'Aqée du fait d'une
poussée des ventes (aéronautique, équipementdrialdigpharmacie et biens
intermédiaires). Vis-a-vis de I'Afrique, I'excédesiamplifie sous le double effet
d'une hausse des ventes (pharmacie, aéronautigugigements industriels) et
d’une contraction des approvisionnements en hydbocas naturels. Pour I'UE,
la réduction du déficit intervient dans un contedéehausse des échanges, plus
marquée a I'exportation pour les biens interméégites matériels de transport
(industries automobile et aéronautique) et les pEguents industriels. La
conjoncture est comparable avec [I'Asie, avec uneiss® des ventes
(aéronautique, chimie, équipements électroniquesaehines industrielles) dont
I'effet est atténué par une progression des adhétgiipements informatiques,
d’habillement, de machines industrielles et de mét&n revanche, I'excédent
se réduit avec le Proche et Moyen-Orient du faitndtepli des livraisons
aéronautiques et d'une progression des achats éigeres (hydrocarbures
naturels et produits pétroliers raffinés), a contrerant de la tendance.
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Indicateurs du commerce extérieur

Echanges FAB/FAB données estimées CVS-CJO enliailds d’euros
\ Montants Mds€ \

Glissements*

Mars 2017 Cumul 2017 Mensuel Trimestriel Annuel
Exportations 39,3 114,3 3,8 % -1,4 % 1,9 %
Importations 44,6 134,2 0,8 % 3,8 % 7,6 %
Solde -5,4 -19,9 +1,1 Md€ -6,4 Mds€ -7,3 Mds€

* Le glissement trimestriel & 3 mois est I'évolution des drdierniers mois par rapport aux trois mois qui les précedémanuel est
calculé sur la base de trois mois équivalents nuauparavant (janvier 2016 a mars 2016).

Historique du solde et du taux de couverture (Expdfimport)
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Les Produits

Variations du solde par produit de février a mars

600

o Pétrole raffiné
Variations
en millions Hydrocarbures naturels, électricité
d'euros 400
(M€)
Textile, habillement
200 -+ |
Automobiles . Bijoux, jeux, meubles,
Parfumerie
Métaux
0 - [ I T I T ]
Machines industrielles S ) )
Industrie aéronautique et 'spamaie/>
-200 RU C30A
c2 DE C29A cK C20B MN AZ cl C20A CF c1 cc C308 cG cJ CH c30C c™M cB
c298 c20Cc
JA C30E
Variation du solde (M€)| 521 516 113 78 75 68 39 17 11 10 -8 -12 -26 28 -28 -76 -131 -139 8-l
Solde de Mars (M€) -939 -2158 -881 -321 904 -26 -148 -111 168 387| 483 -36R -9 551 - -444 -613 1238 -883 -1198|
Evolution (%) export -15 6,7 6,7 39 55 -1,1 25 23 28 4,1 11 -0,2 7.6 2,3 18 1, 31 2,7 03
Evolution (%) import 24,4 -13,6 2,8 1,2 -1,7 -20,9 -1,0 1,1 2,6 43 1,4 1,0 142 31 29 4,0 89 84 55

C2: pétrole raffiné ; DE : hydrocarbures naturgsyduits des industries extractives, électricit829A, C29B : produits de lindustrie automobil€K : machines
industrielles et agricoles ; C20B : parfums, cosquéts, produits d’entretien ; RU, MN, JA : ceuvré&atd documentations techniques, produits de liédit AZ : produits
agricoles ; CI : produits informatiques, électrargg et optiques ; C20A, C20C : produits chimiqués§;: produits pharmaceutiques ; C1 : produitsléés; CC : bois,

papier, carton ; C30A, C30B, C30E : navires, traimnstos ; CG : produits en caoutchouc, plastiguéséraux divers ; CJ : équipements électriqueséstagers ;
CH : produits métallurgiques et métalliq'; C30C: produits de I'industrie aéronautique et spa; CM : bijoux, jouets, meubles, ; CB: textiles, cuir.

Industrie aéronautique Export2 Import 7

et spatiale €30C)

L'excédent se contracte légerement, car les achatsedressent
partiellement, aprés deux mois de décrue, tandes lga ventes
n'enregistrent qu’'une progression limitée, aprésr lesbond de
février.

Les ventes d’avions, qui ont
globalement retrouvé en
février un niveau conforme a
la tendance aprés les forte
fluctuations de décembre e
janvier, maintiennent le cap.

Industrie aéronautique et spatiale|*
Caf/Fab estimés, CVS-CJO

N

En [l'absence, comme les

mois précédents, de grand

contrats de l'industrie

Spatlaler la legere progreSS|0| Import : 3,3 Mds€ (7,6% des imports)

globale des exportations es Export:  4,5Mdse  (12,5% des exports)
Solde : 1,2 Mds€

essentiellement a mettre al
compte d'une poussée des
ventes de turboréacteurs (Etats-Unis, Chine, Aligraa Suisse et
Inde), aprés deux mois en creux.

La relance partielle des importations tient a ueprise d'achats
d’avions aux Etats-Unis (au plus bas en janviééwier 2017, aprés
un pic d'acquisitions fin 2016), a des retours @as gros porteurs en
France (avions en cours de finalisation) et a dgsisitions de pieces
et parties d’'avions plus importantes a I'Allemagheux Etats-Unis.
Par ailleurs, un achat de matériel pour l'industpatiale intervient avec
le Royaume-Uni (76 millions d’euros), mais les apfgionnements en
turboréacteurs refluent ce mois-ci depuis ce pairten

En mars, les livraisons d’Airbus atteignent 2,41iffiards d’euros pour 26
appareils (dont 1 A380) contre 2,569 milliards ddsupour 29 appareils
(dont 2 A380) en février. Apres les extrémes réc€hD milliard en janvier
et 5,8 milliards en décembre 2016), ces résultatscevent de nouveau
dans la tendance de long terme des livraisons.

Automobile(C29A, C29B) Export2 Import 7

Le déficit commercial se réduit a la faveur d’'ubard des ventes
qui domine une nouvelle progression des achats.

La relance des ventes de véhicules est trés maxgugdes grands
marchés de 'UE. A moindre niveau, la hausse est plodérée vers

les pays tiers, car une chute des livraisons aaxsfinis et au
Canada atténue les bonnes performances enregigaéeslleurs
(Suisse, Norvége, Afrique du Nord, Amérique du SAdstralie,
Hong Kong et Corée du Sud)——— .

La poussée des ventes d Vehlcule§ gutomobllessCZQA)*
piéces et équipements est e_Caf/Fab estimés, CVS-CJO

revanche a peine moins
prononcée vers les marché
tiers que vers ceux de 'UE
(Allemagne en particulier).

La poussée des
approvisionnements en
véhicules s’observe depuis
les fournisseurs de [I'UE.

M
%

Import : 3,5 Mds€ (7,8% des imports)
Hors UE, les achats refluent eqon:  26mdse (6,7% des exports)
Solde : -0,9 Mds€

depuis le Japon mais rester
fermes par ailleurs (Turquie,
notamment). Pour les piéces et équipements, largssign des
achats concerne essentiellement I'UE, I'AfriqueNtird et I'Asie.

Pétrole raffiné (C2) Import N

Le déficit se réduit, les importations retombantesgdeur poussée
de février, tandis que les exportations s'effritentours.

Dans un contexte de moindre tension sur les peix/olume des
importations reflue globalement aprés s'étre foertramplifié en
février. Les principales diminutions concernent riérique du
Nord et I'UE, pour laquelle les baisses depuis |EAlagne,
'Espagne, le Royaume-Uni et les Nouveaux Etats btes sont
un peu atténuées par la fermeté des achats a tqBe] aux
Pays-B_as et a llhalie. Les Produits pétroliers raffingg2)*
approvisionnements resten ca/rab estimés, Cvs-cJO
cependant fermes auprées d
Moyen-Orient (Arabie saoudite
et Bahrein) et de 'Algérie.

A l'exportation, la diminution
des prix est presque compensé
par une hausse des volume|

e
M\’\v

Par zone, la valeur deg
||Vra|50n5 eSt _glo_balement Import : 1,6 Mds€ (3,4% des imports)
stable. En particulier, vers epot: 07Mdse (1,7% des exports)

'UE, un sensible repli vers lg| Sode:  -0.9Mdse

Le Chiffre du commerce extérieur
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Royaume-Uni est compensé par une hausse vers lesBaa,
tandis que pour 'Amérique, la diminution vers Bshamas a pour
pendant une hausse vers les Etats-Unis.

Hydrocarbures naturels, Import

électricité, ... (DE)

Les importations d’hydrocarbures naturels accentdenrepli
entamé en février. La baisse touche a la fois ®mta de gaz
naturel et ceux de pétrole brut. Elle est due adétente sur les
prix et a une diminution des volumes acheminés.
approvisionnements en

pétrole brut se réduiseni Hydrocarbures naturels, ... (DE

N , . Caf/Fab estimés, CVS-CJO

fortement auprés de I'Afrique

(Algérie, Guinée équatoriale,

Nigeria et Libye) et de w
'Europe hors UE (Norvege,
Russie et Kazakhstan). A |[— ——

contre-courant, les achats sor
en hausse depuis le Proche |
Moyen-Orient (Iran, Arabie
saoudite et Irak) et depuis le
Danemark.

T

3 Mds€ (6,4% des imports)
0,8 Mds€  (1,7% des exports)
-2,2 Mds€

Import :
Export :
Solde :

En lien avec la remise en

route progressive de centrales nucléaires, les ri@mns

d’électricité se réduisent encore tandis que lepogations

progressent légerement, les hausses vers le Roydomet

'Espagne I'emportant sur des replis a destinatieta Suisse et de
l'Allemagne. Par ailleurs, les ventes de déchetstaligues

repartent a la hausse, vers I'UE (Espagne et |tabeamment) et
vers la Turquie.

Textiles, habillement, ... (CB) Import 7
Les achats repartent aprés un creux de deux mes.ventes
demeurant atones, le déficit se creuse & nouveeas. dchats
repartent notamment a la hausse pour les articlebitlement
asiatiques (Chine, Bangladesh et Inde) et pourchesussures,
depuis la Chine, le Vietnam, I'ltalie, 'Espagnd’éilemagne.

Machines industrielles (CK) Export 2

Tandis que les importations poursuivent une lentagnession

depuis la plupart des fournisseurs, les exportat@megistrent une
poussée qui permet de réduire le déficit. Le boed dentes
s'observe aussi bien vers les clients de 'UE, ddtemagne en

fer de lance, que vers les pays tiers (Etats-UBlisne, Corée du
Sud, Pakistan, Russie, Ukraine, Norvege et Turquoey ne citer
gue les principaux).

Bijoux, jeux et jouets, Import 7

meubles, ... (CM)

Aprés s'étre réduits en février, les achats deulijomeubles,
instruments a usage médical ainsi que d’'articlespet, jeux et
jouets repartent de I'avant, ce qui pese directémanles déficits
car les ventes stagnent, a I'exception de celledetinier ensemble
cité de produits manufacturés, a destination del'U

Les achats sont notamment portés par des acqnssitie bijoux a
la Suisse et au Royaume-Uni, de diamants a Istail Royaume-
Uni, d'autres pierres précieuses a la Colombi@, &anzanie et au
Myanmar et enfin de bijouterie fantaisie a la Chiders produits
de la bijouterie, les hausses concernent égalelemistruments a
usage médical, optiqgue et dentaire a I'ltalie, aexiue et aux
Etats-Unis, les jeux et jouets depuis 'UE et laat&Unis, les
articles de sport depuis la Chine et I'ltalie, @ans une moindre
mesure, les stylos depuis I'Asie.

* La part dans le total Caf/Fab se rapporte au dutesi 12 derniers mois

Les

Autres produits

e Parfums et cosmétiques (C20B)

Les exportations de cosmétiques et de parfumsust @a toilette

accentuent leur progression, ce qui profite direetet a I'excédent
de la branche. Les ventes bondissent notammerstiaatton de la
Chine, de Singapour, de la Corée du Sud, des Bfdts-de

I’Arabie saoudite, des Emirats arabes unis et Alieinagne.

e Pharmacie (C212)

Dans un contexte de hausse des échanges, plus éaamgu
I'exportation, le retour a un haut niveau de I'edegt se confirme
au mois de mars.

Les exportations poursuivent leur hausse entamé@werer. En
mars, les livraisons de médicaments enregistremfane poussée
vers I'Afrique (Ethiopie, Nigeria et Niger, dans ¢adre d'une
campagne de lutte contre l'onchocercose) et vesg I{ltalie,
Allemagne et Belgique). Elles retombent cependans la Suisse
(aprés un mouvement exceptionnel en février). kperations de
vaccins humains sont également trés fermes, eskemtent a
destination des pays tiers (Brésil, Afrique du Stlline et Irak).

Les achats repartent a la hausse, aprés le refaundédrier

(contrecoup du pic dapprovisionnement de janviebes

acquisitions de médicaments sont importantes aupdes

Etats-Unis, de la Suisse et de I'UE (Irlande, &adit Espagne).
Celles de principes actifs augmentent en outre iddpidande et

celles de produits sanguins depuis les Etats-Usiisgapour, le
Danemark et I'Allemagne. Ces hausses dominentraegeun repli
des achats de vaccins (Belgique, Italie, Etats-BnGanada).

»  Produits métallurgiques et métalliques (CH)

Les importations effacent leur repli de févrieteetiéficit se creuse
en dépit de la hausse toujours réguliére des &atpms.

Les achats, qui demeurent moindres pour les métanxferreux
(augmentation des achats d’aluminium a I'UE, maplir des
approvisionnements en uranium aupres de I'Afriqsept portés
par d'importantes acquisitions de chaudieres pdindustrie
nucléaire auprés du Japon et par la fermeté desriaipns de
produits sidérurgiques depuis 'UE (Belgique etresitgrands
fournisseurs), la Turquie et les pays asiatiques.

La hausse des ventes tient toujours a la fermetdidmisons de
produits sidérurgiques. Celles-ci progressent @rdgmn de 'UE
(Allemagne, ltalie et Belgique) et, a moindre niveades
Etats-Unis, de la Turquie et de la Suisse.

e Produits agricoles (AZ)

Une légére hausse des exportations conjuguée firiteneent des
importations contribue a une réduction du déficit.

Les exportations restent toujours pénalisées plaibi&e niveau des
livraisons de blé a I'Afrique du Nord. Leur légeagain du mois
résulte d'une importante vente d'orge a I'Arabi@wsdite et de
livraisons soutenues de blé aux clients de 'UEndindre niveau,
les ventes de fruits sont également bien orientéesl’'UE.

Le trés léger repli des achats de mars tient dthldode moindres
acquisitions de produits de la péche a la NorvégaidRoyaume-
Uni. Par ailleurs, les approvisionnements en geimléagineuses
sont trés soutenus aupreés du Canada, du Brésé €Adstralie,
mais ceux de mais sont en net repli auprés de BdEiépit d’'une
poussée en provenance de Belgique.

Comptabilisation CAF/FAB importations CAF et exportations FAB

CAF : les marchandises sont valorisées a la frontiéngays importateur, « co(ts,
assurances et fret » inclus jusqu’a cette limite.

FAB : les marchandises sont valorisées a la frontigrgays exportateur, « franco
a bord », co(ts, assurances et fret inclus a lo@ite.

Comptabilisation FAB/FAB importations FAB et exportations FAB

Le Chiffre du commerce extérieur
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Les Zones

Variations du solde par zone et pays de février a m ars
Variations
en millions Zones Pays
d'euros
(M€)
2501
[0}
-250
Europe Proche et|
Ameérique| Afrique UE Asie hors SE Moyen- TW BR GB IR Dz ET TH TR SG CN-HK CH IN SA DE
Orient
Variation du solde (M€) 458 420 388 263 -23 -203 221 178 147 147| 12§ 12, 120 -90 -100 -102 -115 -142 -164 -203
Solde de Mars (M€) 118 533 -3 495 -2 199 -868 180 200 244 499 14 76| 13 -14 -143 273 -1933 -41 -60 61 -1496
Evolution (%) export 10,5 11,8 3,3 10,8 -5,0 -10,4 104,9 61,1 3,1 255,0 0,4 1037,1154,1 -13,0 -20,8 10,9 -8,6 -32,3 -2,8 0,8
Evolution (%) import -1,3 -9,2 13 3,7 -3,1 6,5 3,5 4,9 -3,3 15,2 -28, 46, 54 2, 8,0 - 8,3 0,2 -8,0 64,4 3,5

TW : Taiwan ; BR : Brésil ; GB : Royaume-Uni ; Ifran ; DZ : Algérie ; ET : Ethiopie ; TH : Thailde ; TR : Turquie ; SG : Singapour ; CN-HK : ChetéHong Kong ;

CH : Suisse ; IN : Inde ; SA : Arabie saoudite ; DElemagne.

Ameérique Exportax

Le commerce avec cette zone renoue avec un excédest la
poussée des exportations, avec un léger recul mpsrtations.
L'amélioration de I'excédent est sensible avec lésB en lien avec
une vive croissance des exportations (Airbus, neht@&tectrique,

améliorer I'excédent. Plus modérées, les amélmmatiavec la
Suéde, la Finlande et le Luxembourg tiennent umvpre a de
meilleures ventes (Airbus pour les premiers, autmlas pour le
dernier). A contrario, le solde avec I'Allemagneragistre une
détérioration : les achats effacent le recul du smdiernier

radars, vaccins notamment), alors que les impormiprogressent a (fransports en particulier), et les ventes progmetspeuC'est le cas
peine (tourteaux)Avec le Mexique, le rebond des ventes (Airbus,€9alement des Pays-Bas, ou la hausse des achamse(ctafe, et

meétallurgie, machines industrielles, chimie) pmfiirectement au
solde commercial car les ventes sont atones. ltessaaméliorations
sont plus modérées : Etats-Unis (hausse des verigsipements
industriels, médicaux, biens intermédiaires et jesupérieure a celle
des achats - produits aéronautiques, pharmacesit&uehimiques),
Argentine (reprise de livraison d'Airbus, croissarmtes ventes de
biens intermédiaires et d’équipements industrielsy®rmatiques)
Enfin, avec le Canada, le déficit se réduit légéneimgrace a
d'importantes ventes de piéces informatiques pogmorefs. A
contrario, le solde se détériore avec les Bahaa@®s une forte
vente d’essence le mois dernier.

Afrique ExportA Import
La nette amélioration de la balance commercialglteéa la fois d'un
redressement des exportations et d’'un recul desrtatpns Ce
dernier porte d'abord sur les hydrocarbures nautélest marqué
avec ['Algérie, la Guinée équatoriale, I'Angola let Libye, avec
lesquels les soldes s’améliorent. De moindres aggomnements en
pétrole brut concernent également le Nigeria &&te d’lvoire, mais
la baisse concomitante des ventes (tuyaux poursiriduypétroliere
d'une part, produits agricoles et chimiques d'ayteat) laisse les

gazole) I'emporte sur celle plus généralisée desege Enfin, pour
I'lrlande, le bond des approvisionnements pharmiégqees domine
la hausse des ventes (Airbus et produits chimiques)

Asie ExportAA Import A
Le déficit se réduit car la reprise des échangesettement plus forte
a I'exportation. Les nombreuses livraisons d’Airtast a nouveau
déterminantes. Elles améliorent les soldes avegargila Thailande,
le Vietnam, et le Pakistan, qui prend égalemeraibon de turbines a
gaz. Avec la Chine et Hong Kong, elles progresseris cette
évolution est dominée par la hausse des achatsdujso
informatiques, électroniques et machines indulgikt le déficit se
creuse. Par contre, un net recul des livraisondrioli& & I'inde et &
Singapour y réduit sensiblement les soldes. Efdm détériorations
avec le Japon et la Corée du Sud sont sans lien'agéeonautique et
dues a des achats en hausse : chaudronnerie nugléar le premier
et pharmacie et machines industrielles pour lersco

Europe hors UE ExportN Import N

Le déficit se creuse a peine, le retrait global elgsortations étant
juste supérieur a celui des importations, avec rudget des
situations contrastées par partenaire. Ainsi, liévon est fortement

soldes presque inchangé# [I'exportation, les poussées qui négative avec la Suisse (aprés les importants fedss de

s’observent vers [I'Ethiopie et le Niger (médicansentontre
'onchocercose), I'Afrique du Sud (Airbus) et I'Bafe (radars)
entrainent ici encore des améliorations de solelesilges.

UE ExportaaA Import 22
Aprés le recul des échanges du mois dernier, l@ndbdes
exportations est plus prononcé, ce qui permet @éuokiation du
déficit. Avec I'ltalie, I'aéronautique contribueutne amélioration du
solde : les avions envoyés ce mois-Ci pour ouvraigeeinture)
n'étant pas encore tous revenus en France. Lesewent'ltalie
bénéficient en outre de hausses pour la chimieseautomobiles.
Avec la Belgique, ce sont les expéditions d’autoifiesket de biens
intermédiaires qui progressent davantage que
approvisionnements en produits sidérurgiques @nicjuies Avec le
Royaume-Uni, progression des ventes (chimie, aubide®m bijoux
IAA) et diminution des achats (aéronautique) sejumguent pour

médicaments vers ce partenaire en février) et kgdie (recul des
ventes aéronautiques et progression des achattomatiles,

métaux et carburéacteurs). A l'inverse, les évohgisont positives
avec la Russie et le Kazakhstan (moindres achhtsidbcarbures),
ainsi qu'avec I'Ukraine (recul des importationsuill de tournesol).

Proche et Moyen-Orient ExportN

A rebours de la tendance, le solde se dégradeisonrd’un recul
des exportations et d'une Iégere progression giobdes
importations. Avec les Emirats arabes unis et letaQala
détérioration résulte de I'absence de livraisonidids ce mois-ci.
En revanche, avec I'Arabie saoudite et I'lrak, efidét suite au

le&hond des approvisionnements énergétiques. Lesngeh avec

I'lran font exception, car une hausse des ventaglolis permet de
dégager un meilleur solde.
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