/

Le chiffre. .
du commerce extérieur

Wm

http://lekiosque.finances.gouv.fr

n° 292 Cadrage de Septembre 2016
Publié le 8 novembre 2016

Prochaine diffusion :
7 décembre 2016, résultats d'Octobre 2016

Solde : -4,8 milliards d'euros

Exportations : 37,1 Md:
Importations : 41,9 Mds

Echanges FAB/FAB
données estimées, CVS-CJO, en milliards d'euros
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Avertissements

Les données de synthése du commerce extérieur sont éstnlies
la base d'échanges FAB/FAB*, y compris matériel militaite e
données sous le seuil déclaratif. L’analyse par produipays
s'effectue sur la base d'échanges CAF/FAB* homatérie
militaire et données sous le seuil.

* voir encadré méthodologique page 3

Les principales séries du commerce extérieur de la Fraone
non seulement corrigées des variations saisonni¢ses:
contrainte d’additivité, chaque série étant traitée fdgor
indépendante), mais également complétées parestimatiol
des retards de déclarations.
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Cadrage et tendances

[

Reflux des exportations.

Les exportations inversent la tendance aprés leurdmne orientation estivale.
Au reflux des ventes d’automobiles (aprés un pic emodt) s'ajoutent des replis
pour la chimie, la pharmacie et les produits agricles. La contraction des
importations est plus modérée: le reflux des apprisionnements en
automobiles et en produits pharmaceutiques est égahent important mais se
voit tempéré par d'importants achats aéronautiques(airbus en cours de
finalisation et turboréacteurs). Brievement stabilsé a -4,2 milliards en aodt, le

déficit se creuse a nouveau nettement pour atteindr -4,8 milliards en
septembre.

Le déficit se creuse de 0,6 milliard pour atteindr® milliards en septembre. Les
exportations refluent nettement (-2,2 %, aprés 94.,6n aodt), tandis que les
importations se tassent (-0,6 %, aprés +1,8 % @i).aloe déficit cumulé des
douze derniers mois atteint -48,7 milliards d’eurcentre -45,4 milliards pour
'année 2015.

La détérioration de la balance commerciale estostirmarquée pour la

construction aéronautique du fait d’'une hausseirdesrtations, alors que les
exportations se maintiennent a haut niveau. Lagswdétériorations des soldes
sont, en regard, minimes. En lien avec une dimdnutdes ventes, elles

concernent les produits agricoles, les produitopéts raffinés et la chimie.

Aprés s'étre trés fortement détériorées en ao@t, bl@ances commerciales
enregistrent une amélioration pour l'industrie aubbile et la pharmacie. En
effet, pour ces deux secteurs, les échanges retirapess les pics atteints en
ao(t, principalement a I'importation. Le déficitrgeluit également sensiblement
pour les hydrocarbures naturels, sous l'effet cofbd’'une baisse des
approvisionnements (moindres volumes de pétrold) eti d'une livraison
exceptionnelle de gaz liquéfié au Japon. Dans ugw faoindre proportion, le
déficit se réduit par ailleurs légerement pourdesuits des IAA et les métaux
du fait d'une contraction des importations.

Le solde commercial se détériore vis-a-vis de I'6f particulier du Royaume-
Uni et de I'ltalie ou le repli des exportations éstplus marqué. L'excédent
vis-a-vis de I’Amérique subit une contraction d'ditule voisine liée a la fois a
une hausse des importations et a une baisse destatiqns, les échanges
aéronautiques étant particulierement concernés. Rksurée, la réduction de
I'excédent avec le Proche et Moyen-Orient tientnareflux des ventes plus
prononcé que celui des approvisionnements. Le itl&fcréduit en revanche
avec I'Europe hors UE et I'Asie du fait de lIégéhasisses des ventes et baisses
des achats. Enfin, I'excédent vis-a-vis de I'Afiiggsiaméliore, la diminution des
achats I'emportant sur une érosion des ventes.

Tél. 01575344 ¢ /

Indicateurs du commerce extérieur

Echanges FAB/FAB données estimées CVS-CJO enliailds d’euros
\ Montants Mds€ \

Glissements*

Septembre 20. Cumul 2016 Mensuel Trimestriel Annuel
Exportations 37,1 336,0 -22% 0,6 % -1,0 %
Importations 41,9 372,7 -0,6 % 2,4% 1,9%
Solde -4,8 -36,7 -0,6 Md€ -2,3 Mds€ -3,4 Mds€

* Le glissement trimestriel & 3 mois est I'évolution des drderniers mois par rapport aux trois mois qui les précédémtnuel est
calculé sur la base de trois mois équivalents,nuagaravant (juillet 2015 a septembre 2015).

Historique du solde et du taux de couverture (Expdfimport)
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Les Produits

Variations du solde par produit d'Ao(t & Septembre

400

- Pharmacie
Variations

absolues
en millions d'eurc
(M€)

Hydrocarbures naturels

Pétrole raffiné ... Di\ifrs
2
 E—
Automobile . v Habillement I_I I_I I_I
Bijoux, meubles, ... Chimie
Produits agricoles
-200 H
Industrie aéronautique et spatiale
400 C30A RU
CF gggg DE CM CH CB C1 Cl cc CK CG C20B C30B [eN) AZ c2 gggé MN C30C
C30E JA
Variation du solde (M€) 317 301 250 108 98 67 51 41 14 -2 -3 -6 -8 -8 -33 -56 -56| -61 -299
Solde de Septembre (M€) 293 -797 -1907 -887 -521 -1 080 449 -1284 -344 -30: -524 783 77 -448 -157 -723 109 -60 1459
Evolution (%) export 5,3 7,7 18,8 2,2 -1,2 -0,9 0,3 0,9 -1,6 1,7 -15 0,1 -136 1,3 -4,0 -10,8 2,8 -14,7 -0,4
Evolution (%) import -18,0 -12,0 5,5 -59 -4,3 2,7 -1,9 -1,7 2,4 16 -0,9 2,0 1-8,| -07 -1,0 0,7 1,1 7,0 8,9

CF : produits pharmaceutiques; C29A,C29B : prosluite l'industrie automobile ; DE : hydrocarbures taels, produits des industries extractives, élei# ;
CM : bijoux, jouets, meubles,... ; CH : produits nilémgiques et métalliques ; CB : textiles, cuir€1 : produits des IAA ; Cl : produits informatiquesdectroniques et
optiques ; CC : bois, papier, carton ; CK : mactsniedustrielles et agricoles ; CG : produits en atahouc, plastiques, minéraux divers ; C20B : pansy cosmétiques,
produits d’entretien ; C30A,C30B,C30E : naviresaiis, motos; CJ: équipements électriques et mensgg AZ: produits agricoles; C2: pétrole raffin
C20A,C20C : produits chimiques ; RU,MN,JA : ceud’ag, documentations techniques, produits de tiédi; C30C : produits de I'industrie aéronautiqeespatiale.

Industrie aéronautique Import 2

et spatialeg(C30C)

Les ventes sont stables a haut niveau, mais le®riatipns
enregistrent une poussée, ce qui réduit sensibldrercédent.

Les exportations se stabilisent en dépit d’'unegperdnce accentuée
pour les livraisons définitives
dairbus. En gffet, Cette POUSSE| caprap estimés, CVS-CIO
est neutralisée par un recul de
envois d’airbus en cours de

finalisation en  Allemagne \/\J\/\/\/\W
(expéditions  particulierement

faibles comparées a celles de v\/J\/J\/\M
mois de septembre des anné WW

antérieures). Par ailleurs, le¢
ventes d'avions d'affaires se

Industrie aéronautique et spatiale *

modérent’ mais des parties d !'mport: 3,4 Mds€ (7,5% desimports)
. , 4. Export : 4,9 Mds€  (12,8% des exports)
satellites sont expédiées €| soie: 1.5 mase

Allemagne pour un montant
voisin (30 millions d’euros).

Les importations progressent nettement du faitnel'part, d'une

reprise des introductions aéronautiques depuitehddgne (airbus en
cours de finalisation) et, d'autre part, en raistume poussée des
achats de turboréacteurs. A moindre niveau, lesitgctiavions

d’affaires qui s’étaient modérés en ao(t repartent.

En septembre, les livraisons d'airbus atteignest 2nilliards d’euros pour
31 appareils (dont 2 A380) contre 2,00 milliardewlbs pour 24 appareils
(sans aucun A380) en ao(t. La performance du maigjue une trés nette
relance pour des livraisons définitives du consortdepuis la France : elle
est en effet nettement supérieure a la fois auwktaés de juillet et d’aodt, et
a ceux des mois de septembre des années antérieairgai accentue la
reprise en données corrigées des variations sésesn

Automobile(C29A, C29B) Exporty Import Ny

Apres de forts aléas estivaux, et notamment un dectivité
exacerbé en aolt, les échanges de véhicules autesntdmdent a
retrouver un niveau plus standard. La retombéedests étant plus
prononcée que celle des ventes, le déficit du seste réduit en
septembre.

Le reflux des importations depuis 'UE est génédli Les
approvisionnements depuis I'Allemagne, les NEMtalie, les
Pays-Bas et la Suéde résistent cependant mieux.

Pour les exportations d’automobiles, la baissesagbut marquée
vers les marchés de I'UE,
comme [I'était la poussée
d'aolt. Dans ce contexte
général, la faiblesse des
livraisons au Royaume-Uni
et aux Pays-Bas ressor
néanmoins. Hors UE, les
ventes sont mieux orientées
exception faite de la Suisse
Elles bénéficient en effet de
la fermeté des livraisons a lg

Industrie automobiléC29A C29B)*
Caf/Fab estimés, CVS-CJO

NN
A,

Turquie, au Maghreb (Maroc import: 4,5 Mdse (7,7% des imports)
= S ] H Export : 3,7 Mds€  (6,5% des exports)
et Algérie), a I'Asie (Japon,| %" ' i

Corée du Sud et Chine) ains:
gu'a I’Amérique (pays de I'ALENA et du MERCOSUR).

Pharmacie (CF) Exporty Import N\

Les importations refluent, aprés un pic en aols &rportations
diminuant de facon plus modérée, la balance desecedevient
excédentaire.

Les approvisionnements depuir
la Suisse (médicaments
produits sanguins) et les
Etats-Unis (médicaments €|
principes actifs) reculent apres
leur poussée du mois d'aodt. A
ces baisses s’ajoute en outr
une légére modération de!
achats de principes actifs ¢
I'lrlande.

Produits pharmaceutiquésF)*
Caf/Fab estimés, CVS-CJO

MV/\VNV\A/W

Les ventes sont en repli, suite | import: 2 mdse (5,1% des imports)
H H H p H Export: 2,3 Mds€ (6,5% des exports)
un pic des livraisons a la Suiss J°°" 71

en aolt (transfert de stock d'ur.
laboratoire). Cependant les ventes sont tres bientées vers 'UE
(Pologne, Italie et Belgique).

* La part dans le total Caf/Fab se rapporte au d¢ulesi 12 derniers mois
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Hydrocarbures naturels, électricité, industries
extractives (DE)

Aprés avoir enregistré un fort rebond en juillegs lachats
d’hydrocarbures naturels reculent. En septembneepdi est plus
marqué qu’en ao(t et concerne uniquement le pékmale (recul
des volumes acherplnes). L€ Hydrocarbures naturels ... (DE
importations de pétrole bruj cafiFab estimés, Cvs-CJO

diminuent fortement depuis

'Arabie saoudite et les
producteurs de la CEIl. Elles
sont cependant fermes depu
I'lran, redevenu en quelque¢ |
mois un fournisseur majeur, €
2,6 Mds€  (5,8% des imports)
0,6 Mds€ (1,7% des exports)
-1,9 Mds€

depuis I'Afrique, ou les vives
hausses depuis le Nigeria et |
Libye I'emportent sur les| gpon:
replis depuis [I'Algérie et| sode:
'Angola. A moindre niveau,

les achats a '’Amérique progressent aussi avechansse aupres
des Etats-Unis gu’atténue une baisse depuis leddexi

Les exportations d’hydrocarbures enregistrent unausse

inhabituelle du fait d'une livraison ponctuelle dmz naturel

liquéfié au Japon et d'une augmentation des vatgagz naturel a
I'état gazeux a 'Espagne.

Par ailleurs, I'évolution des importations d’élécité retient a

nouveau l'attention : apres leur pic d’ao(t, lekais a la Belgique
et a la Suisse se modeérent tout en restant enésréleveés.

Import :

Pétrole raffiné (C2) ExportN

Le déficit se creuse a nouveau légérement en sbpterdu fait
d’'un repli du volume des exportations atténué pahdusse des
prix. Le reflux des livraisons touche principalemehUE
(Royaume-Uni, Belgique et Italie). A moindre nivedes ventes
reculent également vers le Moyen-Orient (Emiratbas unis et
Arabie saoudite) et s'effritent vers I'Afrique ounel nouvelle
hausse a destination du Nigeria ne suffit pas apemser des
diminutions vers la Tunisie et le Togo. Elles sentrevanche bien
orientées vers la Suisse et les Etats-Unis.

Les importations stagnent, dans un contexte ddotensur les
prix car les volumes importés diminuent globalemehes

approvisionnements sont en hausse depuis I'UE (Bags
Finlande et Lituanie exceptés) mais se contracteptiis les pays
tiers (Inde et Pays du Moyen-Orient).

Produits chimiques(C20A, C20C) Exporty

Les échanges se contractent, plus nettement 2of&ton, ce qui
réduit I'excédent. Les exportations patissent esiement d’'une
retombée des livraisons au Royaume-Uni (chimie riogee,
éléments radioactifs) aprés deux mois a trés hauean.
Egalement en retrait vers I'Allemagne et le Brésils ventes
enregistrent en revanche une forte poussée vergths-Unis
(chimie du plastique) et demeurent élevées versd'A

Le léger repli des importations tient
approvisionnements aupres de la Suéde, de la Belgi des
Pays-Bas. Ces replis sont en grande partie attgrarékla hausse
des achats a I'’Allemagne.

Métaux (CH) Import

Le déficit se réduit car les importations reflugahdis que les
exportations ne se tassent que légérement, verg, I'lés
Etats-Unis et la Suisse. Le repli des achats toechpremier lieu
les approvisionnements depuis I'Allemagne. Les tchae
moderent par ailleurs auprés de la Chine, des -Btaits et de la
Suisse et sont faibles auprées du Chili et de I'falist.

a de moindres

Autres produits

* Produits des I1AA (C1)

L’excédent s’accroit pour les produits des IAA aison d'une

baisse partielle des importations suite a leur géaisd’aolt. Les
achats sont ainsi en repli pour les huiles véggtatetourteaux
(Brésil, Argentine, Pays-Bas, Ukraine et Russi@urple tabac

manufacturé (Pays-Bas et Allemagne) et pour leslyt® de la

boulangerie (ltalie, Allemagne et Belgique). A aentourant de la
tendance, les achats de boissons alcoolisées sdr@usse auprés
de I'Amérique (Etats-Unis et Chili) et de 'UE (Rayme-Uni,

Allemagne et Belgique). De leur c6té, les venteffistent a peine,

sans évolution significative par produit et client.

» Produits agricoles (AZ)

La poursuite du repli des exportations, tandis lgsemportations
résistent a haut niveau, contribue a I'aggravatiordéficit apparu
en ao(t. La baisse des livraisons se concentriesaéréales et sur
les graines oléagineuses. Pour ces dernieresjdsebse concentre
sur 'UE (Allemagne, Belgique, Roumanie et Pologné&ps
livraisons de blé refluent, quant a elles, a dastn de I'Afrique
(Céte d’lvoire et Algérie) et s'interrompent veradie (Chine et
Vietnam). Enfin, & moindre niveau, les livraisores bis jaunes a
I'Inde se moderent apres avoir atteint un pic dit.ao

Les achats, qui s'effritent, restent soutenus pampwrtants
approvisionnements en graines oléagineuses : l|asbadepuis
'Europe (Ukraine, Roumanie et Bulgarie) compemsgdment une
diminution depuis I'’Amérique (Brésil, Argentine Etats-Unis) en
dépit d'une bonne performance vers le Canada.

» Téléphones et équipements de communication (C26C)

Les échanges se contractent en septembre, notamient
limportation, ce qui entraine une réduction du idéf Les
approvisionnements sont en baisse depuis la Chma fa
téléphonie mobile et pour les équipements (modemuseurs, ...).
Les achats a I'UE enregistrent un moindre repti baisse pour les
équipements de communication depuis les Pays-BHsatie, ils
enregistrent une poussée depuis le Royaume-Uniafeitp
répéteurs du signal pour pose de cables sous-matmsnoindre
repli des ventes intervient a la suite d'une liso en aodlt
d’appareils de télécommunication au Brésil.

» Bijouterie, joaillerie (C32A)

Les échanges de la bijouterie/joaillerie refluenta@e mais plus
modérément a I'exportation qu'a I'importation, ce germet une
contraction du déficit. A la vente, les baisses\erRoyaume-Uni
et Singapour (aprés de fortes opérations en addit)portent sur
de fortes livraisons a la Suisse (articles de |er).

» Atrticles d’habillement (C14Z2)

Le déficit se contracte grace a une baisse sensids
approvisionnements en provenance de [I'Asie (Chifae,
Bangladesh), de I'Afrique du Nord (Maroc, Tunisigg, la Turquie
et de 'UE (Italie, Allemagne, notamment).

* Machines industrielles et agricoles, machines divees (CK)
Les échanges dynamiques tant au niveau des expostajue des
importations conduisent a une stabilisation du esolces ventes
sont notamment portées par des livraisons a I'fRakistan, Inde,
Chine, Japon), a I'Europe hors UE (Russie, Nongg&urquie),
ainsi qu'a I'Espagne et a I'ltalie. De leur co®s kchats demeurent
fermes depuis I'Asie (Chine et Japon) et, dans om@ndre
mesure, depuis les fournisseurs de 'UE.

Comptabilisation CAF/FAB importations CAF et exportations FAB
CAF : les marchandises sont valorisées a la frontiéneays importateur, « co(ts,
assurances et fret » inclus jusqu’a cette limite.

FAB : les marchandises sont valorisées a la frontiéreays exportateur, « franco
a bord », colts, assurances et fret inclus a limite.

Comptabilisation FAB/FAB importations FAB et exportations FAB

Le Chiffre du commerce extérieur
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Les Zones

Variations du solde par zone et pays d'Aolt a Septe  mbre
L 250
Variations
absolues Zones Pays
en millions
d'euros 1251 N N N .
" . ‘ ‘
0. ||
-125 — || || || i
-250 |
-375 H
-500
Europe Proche et|
hors UE Asie Afrique | Moyen- |Amérique UE CH DE FI TW IN SA RW AR IT TH NG BR CN-HK GB
Orient
Variation du solde (M€) 122 89 46 -73 -218 -233 202 162 148 144 132 116 10y -87 -95 -99 1-1p -192 -280 -430
Solde de Septembre (M€)) -253 -2719 352 654 166 -3 083 174 -131 71 50 -29 314 108 4 8 -5 -128 -216 75 -2333 738
Evolution (%) export 2,2 0,5 -0,8 -15,1 -1,9 -2,8 4,5 2,2 125, 102, 32, -84 a2 -60,2 -8,3 -52,4 71 -36,3 -16,8, -14,2
Evolution (%) import -2,0 -0,9 -3,5 -19,9 3,7 -1,5 -11,0 -0,5 -6,5 -1,7] -7, -53,6 8,91 -50,5 -4,4 0,5 109,7 4,0 -0,8 28

CH : Suisse ; DE : Allemagne ; FI : Finlande ; TWaiwan ; IN : Inde ;
BR : Brésil ; CN-HK : Chine et Hong Kong ; GB : Raayme-Uni.

Union européenne Exporty Import N

Aprés s'étre fortement creusé en aolt du fait d’'poessée des
importations, le solde se dégrade encore un p&s, @a contexte de
repli des échanges, plus marqué a l'exportati@est vis-a-vis du

Royaume-Uni que la chute des ventes (chimie, tanhgpaillerie) et

le reflux associé de I'excédent sont les plus foEe dépit de
moindres achats (textiles, pharmacie), une imptataétérioration
intervient également avec I'ltalie, le rebond drgcetations du mois
dernier étant totalement effacé (textile, gazole. .D§ moindres
ventes détériorent également les soldes avec ledadria Suede,
'Autriche et les NEM. A linverse, le raffermissemt des ventes
dans le secteur aéronautique améliore les soldas l&Mlemagne

(livraison de deux A380) ainsi qu’avec la Finlarfda airbus A350).

Par contre, c’'est la baisse des achats qui cordui regain des
soldes avec I'Espagne (pharmacie, chimie, boissnsiandes),

I'lrlande (pharmacie) et les Pays-Bas (gazole,reites).

Ameérique Exporty Importa

Rebond des importations et légére baisse des atipog se

combinent pour réduire nettement I'excéddiffus, le rebond des
importations n'a pas d'influence déterminante ses balances
commerciales des partenaires de la zone. Les foarations des
ventes sont en revanche essentielles. Ainsi, |dsce retombe
vis-a-vis du Mercosur : les exportations revienrienh niveau plus
standard aprés un pic au mois d'aolt provoqué parligraisons

d'airbus a l'Argentine et au BrésilA linverse, des ventes plus
fermes (aéronautiques notamment) entrainent unactiéd du

déficit avec les Etats-Unis.

Proche et Moyen-Orient Exporty Import N

L'excédent se contracte, le repli global des vendsnt plus
important que celui des achaBes hausses des achats énergétiqu
participent cependant des principales dégradatidas soldes
bilatéraux : Iran et Emirats arabes unis, ou im¢ety de plus, le
reflux majeur des ventes (airbus, produits éleaues, essences). La
baisse des achats se concentre en fait sur I'Arsdmeidite, ol la
poursuite de la réduction des approvisionnementrgétiques,
associée a des ventes d'airfilsvées, permet de dégager un solid
excédent depuis deux mois. A moindre niveau, unandition des
importations améliore aussi le solde avec I'lrak.

SA : Arabie Saoudite ; RWwéhda ; AR : Argentine ; IT : Italie ; TH : Thailde ; NG : Nigeria ;

Afrique

L’excédent progresse légerement du fait d’'une naibér globale des
importations. Les achats refluent nettement defAfisque du Nord
(pétrole a I'Algérie, automobiles et habillementhaaroc, habillement
et électronique a la Tunisie), les soldes s’amgitiben conséquence
De moindres achats de pétrole brut a ’Angola cismhit également a
une amélioration vis-a-vis de I'Afrique austraiges évolutions sont
en partie contrecarrées par la hausse des achdtéfrigue
subsaharienne qui amplifie fortement le déficitadgis du Nigeria.
Vers cette région, la chute des ventes a la Cokeoidd (blé
notamment) est en outre a signaler, ainsi qu'unevelt® livraison
d’airbus : Rwanda en septembre aprés Ethiopie &n ao

Asie

Globalement, le déficit se réduit du fait d'un #éfment des achats e
d’'une légere progression des ventess situations sont cependar
contrastées par partenaire. Ainsi, des livraisoaghtdis soutenues
vers l'Inde, Taiwan, la Malaisie, le Vietham et I&hilippines

provoquent I'amélioration des soldes bilatérauaur Iretrait vers la
Chine et Hong Kong, la Thailande, I'lndonésie etitaivelle-Zélande
détériore en revanche ces soldes. Par ailleursyefises en hausse
améliorent le solde avec le Japon (gaz liquéfié €orée du Sud.

Europe hors UE Export2 Import

Effritement global des achats et fermeté des vesgesombinent et
conduisent a une réduction du déficit. Avec la Seiid’excédent
s’amplifie nettement car le recul des importatiest prononcé
(pharmacie notamment) et les exportations progngss
d’'importantes livraisons d’'airbus prenant le pas de moindres
ventes pharmaceutiques et d’oeuvres d'art. Lesesadthméliorent
e(5S\qalement avec la Norvége (moindres approvisionn&me
eénergétiques) et la Turquie (baisse des achatsmabites et
textiles, supérieure au reflux des ventes aéromaes). Un repli des
achats énergétiques améliore enfin les soldes [AAzerbaidjan et
le Kazakhstan, ce dernier enregistrant, de plugpdes ventes de
matériel technique pour un centre de test safedité I'inverse, le
déficit s'accentue avec la Russie, la hausse dest@€énergétiques

e Vo
prenant le pas sur des ventes d’airbus soutenues.
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