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Impact modéré du ralentissement chinois sur les exptations francgaises

Si la Chine est 'un des moteurs des échanges maunide marchandises, le ralentissement de son éooepengagé
en 2011, pese sur les exportations de partenaires commerciaux. L'impact pour les palgsl’'Union européenne e
néanmoins différencié. En 2015, la France est moaffectée que les autres pays membres, du faibd@hne tenut
des livraisons aéronautiques et du niveau record dentes de céréales. Toutefois au premier semegiid, s
exportations francaises vers la Chine fléchisseritamment celles d’avions et de produits agricoles.

La Chine, acteur majeur du commerce international

La Chine est un acteur majeur du commerce intemalti Elle
contribue a plus du quart de la croissance desrflardiaux de

Graph.1 : Croissance du PIB en volume de la Chirtepart de la
Chine dans les importations et les exportations rd@les

16% - marchandises entre 2005 et 2015. Elle capte urtecpa@issante

14% - _ des é_changes mondiaux : en 2015, elle est le prexportateur

19 - — / mondial avec 13 % de parts de marché (cf. graphealbys
— gu’elle occupait la troisieme place en 2005 av&8c¥%,des ventes

10% - [ mondiales, derriére 'Allemagne et les Etats-Unis.

8% - | 171 Son marché intérieur s'ouvre aussi progressiveraanteste du

6% - monde : elle est le deuxiéme importateur mondieésfes Etats-

4% Unis, avec 10 % des achats mondiaux en 2015, céeen

205 - 2005.

0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . Cette ouverture est néanmoins relative car le disram des

importations chinoises est essentiellement portdgsaachats de
minerais et de produits énergétiques, qui progntsseux fois
] Croissance du PIB en volume (Chine) _ plus rapidement que les achats de biens manufaceéla sorte,
_EZ:: gz :Z gmz 3222 :Zi fr’:gg:tt:ttig:ss Qg:f'abs la Chine représente 36 % des importations mondidesinerais
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Sources : Bases Comtrade (ONU) et Weo (FMI) respectivement 17 % et 4 % en 2004).
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croissance annuel moyen a deux chiffres : exprinefe®uros,
elles augmentent de +18 % lI'an en moyenne pousdmible de
'UE (cf. graphe 3).
A partir de 2011, la croissance chinoise s’'esseufflvec une
croissance moyenne du PIB en volume de +7,4 % dlanla
Graph.3 : Taux de croissance annuel moyen des exqians période 2011-2014, contre +10,9 % entre 2005 el 2B méme
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En 2015, le ralentissement de I'économie chinosesursuit,
10% avec un taux de croissance du PIB de +6,9 %, sgitus faible
% rythme enregistré depuis 25 ans. Dans ce contelds,
importations de la Chine reculent, ainsi que sa pans les
importations mondiales, entrainant une importagéigétération de
5% ses achats en provenance des pays européens.
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Impact différencié du ralentissement chinois sur Ig
exportations des pays européens

Les performances des exportations des pays eursp&es la
Chine sont cependant disparates au cours des etifésr
périodes.

Entre 2005 et 2011, si tous les pays bénéficientedsor des
exportations vers la Chine, le rythme de progresdies ventes
pour I'Allemagne (+21 % I'an) est plus rapide queup la

France, I'ltalie et I'Espagne (+14 % pour chacuncés trois
pays).

Entre 2011 et 2014, les ventes a la Chine mardeegpas dans
tous les pays, avec un rythme de croissance reveéna %

I'an en moyenne en France, comme en Allemagne.

En 2015, les exportations vers la Chine contindenprogresser
en France et en Espagne, mais se replient en Adleenat en
Italie.

L’Allemagne qui a profité de I'expansion chinoisst aussi la
plus touchée par le ralentissement de son écondmi€hine

est en effet son quatrieme client, avec un poidssant dans
ses exportations, passant de 2,7 % en 2005 a &6 #015
(cf. graphe 4). Les exportations allemandes versClane,

composées essentiellement de machines outils ebideres,

sont trés sensibles aux aléas conjoncturels.

Les exportations francaises et espagnoles réagjissgns que
celles de I'Allemagne a I'évolution de la conjonetichinoise.
La Chine occupe en effet une place encore modesise tks
exportations de la France et de I'Espagne (resgaugnt 3,9 %
et 1,7 %).

En revanche, I'ltalie subit davantage le ralentisset chinois,
malgré le poids relativement réduit de la Chine sdaes
exportations (2,5 %). En effet, les ventes italen@ la Chine
portent principalement sur les machines et les shien
intermédiaires, dont la demande est fortementdiéeurt terme
aux fluctuations conjoncturelles.

Graph.4 : Part de la Chine dans les exportations
des principaux pays européens en 2005 et 2015
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Hausse des exportations francaises centrée sur
I'aéronautique et I'agroalimentaire en 2015

Plusieurs facteurs expliquent la bonne tenue de®reations

frangaises vers la Chine en 2015. Tout d'abord, demds

contrats constituent une part importante de cestesen
L’'aéronautique, représentant un tiers des ventagribue ainsi

a plus de la moitié de la hausse des exportatinrZ0&é5. Ces
derniéres sont dopées par I'appréciation du dgiarrapport a
I'euro (+20 % en 2015). Le poids de la facturateandollar est

en effet plus élevé dans les exportations vershmeC(52 %)

que vers les autres destinations (37 %).

L'ensemble des produits de haute technologie (aétique,
informatique, électronique, instruments optiquesdet mesure,
pharmacie) compose la moitié des exportations kefshine. A
titre de comparaison, les produits de haute tecigi®lpésent
moins de 20 % dans les exportations de I'Allemagne, sont
plus axées sur les produits a technologie moyeBMéx).

En outre, les exportations de produits agricoles qprasiment
triplé en 2015, en raison du dynamisme des ventesge
céréales de substitution au mais américain donirmpsrtations
sont bloguées par le gouvernement chinois, en ma®e la
présence d’'OGM.

Les produits des industries agroalimentaires doumemt aussi a la
croissance des exportations vers la Chine, grakebaissons et
dans une moindre mesure aux produits laitiers xeppaéparations
a base de viande. Les ventes de boissons retroeveeffet en
2015 un niveau proche du record historique de ZQX@illiard).
La France est le premier fournisseur de boissonStene, avec
un tiers de parts de marché. Si elle subit les mesu
anticorruption, adoptées dés 2013 par les autcchémises, qui
touchent particulierement les ventes de vins etitgpux, ces
effets semblent s’estomper en 2015.

Enfin, les autres points forts de la France a betgtion (produits de
luxe tels que parfums et habillement/chaussurespdeent orientés
a la hausse en 2015, en cohérence avec le régapgilde la
croissance chinoise au profit de la consommation.

En revanche, les entreprises chinoises en surtépagiuisent
leurs investissements. Ainsi, les ventes de mashideuxieme
poste frangais a I'exportation vers la Chine (231&6 ventes),
reculent de -10 % en 2015. Par ailleurs, les vealfitagiipements
automobiles se replient nettement (-27 %), aing gelles de
produits de la métallurgie.

Au cours du premier semestre 201,8es exportations frangaises
vers la Chine baissent néanmoins de -3,2 % parorapgu
premier semestre 2015. Le reflux est tres net pesiproduits
agricoles, en raison des quotas introduits en délamnée par la
Chine afin de favoriser la production locale de éefgs
(cf. graphe 5).

Les livraisons aéronautiques marquent aussi le ppsss le
niveau record enregistré au second semestre 2@ 5edul se
poursuit pour les ventes d’équipements automobéés;triques
et ménagers.

En revanche, les exportations de produits des indss
agroalimentaires (hors boissons) demeurent dynarsigti celles
des produits pharmaceutiques progressent vivement.

Graph.5 : Exportations francaises vers la Chine,maroduit
(données semestrielles, en milliards d’euros)
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