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Solde : -2,8 milliards d'euros

Exportations : 37,7 Md:
Importations : 40,5 Mds

Echanges FAB/FAB
données estimées, CVS-CJO, en milliards d'euros

importations
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Avertissements

Les données de synthése du commerce extérieur sont étllies
la base d'échanges FAB/FAB*, y compris matériel militagte
données sous le seuil déclaratif. L'analyse par produipay
s'effectue sur la base d'échanges CAF/FAB* homatérie
militaire et données sous le seuil.

* voir encadré méthodologique page 3

Les principales séries du commerce extérieur de la Fraone
non seulement corrigées des variations saisonniéses:
contrainte d’additivité, chaque série étant traitée fdeor
indépendante), mais également complétées parestimatiol
des retards de déclarations.
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Cadrage et tendances

Tres grands contrats a I'exportation

Les exportations progressent a la faveur de trés gnds contrats de matériels de
transport civil (livraison du paquebot Harmony of the Seas) et militaire. Les
ventes de produits pharmaceutiques et agricoles doen outre trés bien
orientées. De leur c6té, les importations refluengssentiellement du fait d’'un
fort repli des achats aéronautiques. Pour I'énergieet dans un contexte de
blocage des raffineries, la baisse des achats dérpie brut compense la hausse
des approvisionnements en pétrole raffiné. Au totale déficit commercial se
réduit fortement passant de -4,8 milliards en avri& -2,8 milliards en mai.

Le déficit se réduit de 2 milliards d’euros pougtablir a -2,8 milliards en mai.
Les exportations poursuivent leur progression (%4,4pres +2,0 % en avril),
tandis que les importations retombent (-3,5 %, ap&0 % en avril). Le déficit
cumulé des douze derniers mois atteint -46,5 mulia d’euros, contre
-46,0 milliards pour I'année 2015.

L'amélioration est marquée pour I'excédent des neté de transport sous
I'effet conjugué de la poussée des exportationsafon d’'un paquebot de
croisiere aux Etats-Unis pour plus d'un milliardedros) et de la chute des
approvisionnements aéronautiques (absence d'achatbaking et faibles

importations de turboréacteurs). Elle est égalenmeportante pour le matériel

militaire (grand contrat a I'exportation) et lesdngcarbures naturels (moindres
entrées en raffineries). Elle est enfin sensiblerpa pharmacie du fait

d'importantes livraisons en Afrique (campagne aatibtnchocercose).

Dans le contexte de blocage des raffineries, l&riéation de la balance
commerciale est particulierement marquée pour tmigéraffiné du fait d'une
hausse des achats, aux Etats-Unis et a la Russtgppiement. L'excédent fait
par ailleurs place a un déficit pour les produitsniques dont les ventes
rechutent.

Le solde commercial s’améliore considérablementiviss de I'’Amérique qui
se voit livrer le contrat naval de I'année. Lesasta la zone diminuent peu, le
reflux des importations aéronautiques depuis ledsBiinis étant atténué par
une hausse des approvisionnements pétroliers etnpbautiques auprés de ce
partenaire. En trés net repli en avril, I'excédesthondit & un niveau élevé
vis-a-vis du Proche et Moyen-Orient en raison derdprise de livraisons
d’airbus a la zone et de moindres approvisionnesnénergétiques. Le déficit
vis-a-vis de I'UE se réduit tout autant, le recelsdmportations (transports)
étant deux fois plus important que celui des expoms. Ailleurs, les
évolutions sont de moindre amplitude : hausse eecédent pour I'Afrique
(moindres approvisionnements énergétiques et imp@$ livraisons
pharmaceutiques), aggravation des déficits avaade hors UE (plus faibles
ventes aéronautiques et de produits chimiques)eset lRAsie (hausse des achats
de biens de consommation courante).
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Indicateurs du commerce extérieur

Echanges FAB/FAB données estimées CVS-CJO enliailds d’euros
\ Montants Mds€ \

Glissements* \

Mai 2016 Cumul 2016 Mensuel Trimestriel Annuel
Exportations 37,7 186,9 1,4 % -2,1% -2,6 %
Importations 40,5 207,8 -3,5 % -2,3% -2,7%
Solde -2,8 -20,9 +2 Mds€ +0,6 Md€ +0,5 Md€

* Le glissement trimestriel & 3 mois est I'évolution des drdierniers mois par rapport aux trois mois qui les précedeéambnuel est
calculé sur la base de trois mois équivalents nuauparavant (mars 2015 & mai 2015).

Historique du solde et du taux de couverture (Expdfimport)

Solde commercial (milliards d'euros) [] _— Taux de couverture (Exp/Imr
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Les Produits

Variations du solde par produit d'Avril a Mai

Industrie aéronautique et spatiale
Variations 800 ~
absolues Bateau, trains, ...
en millions 600
d'euros )
M€ Automobile
400 - i,
Hydrocarbures naturels
Machines industrielles
200 .
Bijoux, meubles, ... Chimie
0 | — . 1 ¢ 1
Pharmaci
-200 A /7
Informatique, . .
électronisue Pétrole raffiné
400 C30A RU
C30C C30B C29A DE CcM CF CK CB cJ MN Cc1 AZ CG cc CH C20B Cl C20A c2
C29B c20C
C30E JA
Variation du solde (M€) 794 624 330 279 88 85 75 46 41 26 25 20 14 13 -6 -7 -120 -208 -383
Solde de Mai (M€) 1660 545 -765 -1403 -808 554 -318 -1164 -456 7 429 224 -510 346 - -662 766 -1335 -145 -1 054
Evolution (%) export -0,4 275,8 -1,3 -1,9 2,1 42 -1,6 0,2 0,5 4.2 -1,2 4,5 -1,2 2-1,| 17 -1,8 0,6 -7,0 -9,0
Evolution (%) import -22,6 21,3 -8,0 -12,8 2,7 1,0 -3,6 -1,4 2,4 -4,8 -2,1] 35 5-1,| -20 1,1 -3,8 37 -0,4 26,3

C30C : produits de lindustrie aéronautique et spkt; C30A, C30B, C30E: navires, trains, moto€29A, C29B: produits de [lindustrie automobile ;
DE : hydrocarbures naturels, produits des industrétractives, électricité ; CM : bijoux, jouetsgubles,... ; CF : produits pharmaceutiques ; CK : hiaes industrielles
et agricoles ; CB : textiles, cuirs ; CJ : équiperteélectriques et ménagers ; RU, MN, JA : ceuvees, documentations techniques, produits de l'édit, C1 : produits
des IAA ; AZ : produits agricoles ; CG : produits eaoutchouc, plastiques, minéraux divers ; CCisbpapier, carton ; CH : produits métallurgiques reétalliques ;
C20B : parfums, cosmétiques, produits d’entreti€ ; produits informatiques, électroniques et gpes ; C20A, C20C : produits chimiques ; C2 : piétraffiné.

Industrie aéronautique Import NNy

et spatialg(C30C)

Les exportations s'effritent tandis que les impiotes refluent, de
sorte que I'excédent se redresse.

Les exportations varient globalement peu : lesesdéfinitives sont
plus fermes (compte tenu d¢
la correction des variations
saisonnieres), mais les envoi
davions en cours de
finalisation en Allemagne
(fabrication coordonnée) soni
moindres ce mois-ci. En
outre, tout en restant élevées

Industrie aéronautique et spatiale
Caf/Fab estimés, CVS-CJO

N

les exportations d'avions /\/\/\/\/\/\/\/\\/\/

d’'affaires  fléchissent par

rapport a avril. Par ailleurs, le import: 28 mdse (7,1% des imports)

niveau des ventes reste Export : 4,4 Mds€  (12,8% des exports)
Solde : 1,7 Mds€

comme en avril, pénalisé pal
I'absence de livraison de satellite.

Les importations refluent aprés deux mois marqaésdfimportants
achats de boeings et de turboréacteurs. Ces baffeetent tout
particulierement nos approvisionnements outre-filae et en
provenance du Royaume-Uni. De plus, les introdostdavions en
cours de finalisation diminuent depuis I'’Allemagne.

En mai, les livraisons définitives d’airbus attetgh2,379 milliards d’euros
pour 26 appareils (dont 3 A380), soit un montaas tsemblable & celui
d’avril (2,358 milliards d’euros pour 26 appareilsnt 2 A380). En dépit
d’'une légére reprise, compte tenu des variatiois®isaieres, le résultat du
mois apparait encore en retrait du niveau de n2ar21 milliards pour 33
appareils) et de la tendance des livraisons dwctuns depuis la France.

Industrie automobile(C29A, C29B) Import~y

Les importations ne confirment pas leur forte péasd’avril et
retombent & leur niveau de mars. Le déficit se itédionc trés
nettement car les exportations ne fléchissentégerément.

L'évolution heurtée des achats de véhicules depuis mois
caractérise surtout les acquisitions a I'Allemagha I'Espagne. A
I'exception de ces deux fournisseurs, et a moinuikeau, la
diminution du mois concerne aussi le Royaume-UriAdtique

du Sud. Depuis les autres fournisseurs dautomsbiles
importations demeurent réguliéres et croissantes; an exergue
ce mois-ci la fermeté des achats a la Turquieapordet a I'ltalie.
Depuis six mois, les

importations de piéces el Industrie automobil¢C29A C29B)*
équipements sont stabilisées caf/Fab estimés, CVS-CJO

a haut niveau.

Les exportations de véhiculeg
demeurent atones, tandis qu
celles de pieces et
équipements se tassent, vel
I'Allemagne essentiellement.
Vers ['UE, les livraisons

d’automobiles sont fermes
vers le Royaume-Uni (aprés
leur recul davril) et le

Portugal, mais s’effritent par ailleurs. Hors U, delance des
livraisons a I'Algérie se confirme, la fermeté desites au Japon
ne se dément pas et les ventes connaissent uneégousrs la
Russie ; en revanche, les exportations refluerg VAustralie, la

Chine et la Turquie.

WW/W
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4,3 Mds€  (7,4% des imports)
3,6 Mds€  (6,4% des exports)
-0,8 Mds€

Import :
Export :
Solde :

Industrie navale (C30A)  ExportAA2 Import A

Les exportations bondissent du fait de la vente BEtats-Unis du
paquebot de croisiere “Harmony of the Seas” poéspte 1,1
milliard d'euros. La livraison de trois patrouillsu au
Mozambique pour un peu plus de 50 millions d’ewessen outre
a signaler. Pour un montant global forcément mandes
importations progressent également (de prés de #lons

d’euros): a un nouvel achat de navire a la Coré&ulth (navire
pétrolier en mai) s’ajoute I'importation d’'un yaake luxe.

Produits chimiques (C20A, C2QC

La reprise des ventes, aprés leur chute de mdrayesée, ce qui
provoque un retour au déficit car les importaticlesneurent de
leur cOté  stables, avec toujours une  séquer
d’approvisionnements en huiles essentielles ddjpdéande.

La rechute des exportations tient essentiellementrepli des
ventes d’éléments radioactifs (Royaume-Uni, Suéddlemagne)
et de produits de la chimie du plastique, vers |'dfais également

Exporty
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vers I'’Amérique (Etats-Unis et Brésil), I'Asie (Glg, Japon et
Corée du Sud) et la Turquie. De moindres venteschgniques a
I’Allemagne sont en outre a signaler.

Pétrole raffiné (CD)

Dans un contexte de blocage des raffineries etadede des prix,
les approvisionnements amplifient tres fortemenir leeprise,
tandis que les ventes marquent le pas, de sortdegselde se
dégrade nettement.

Les importations connaissent une hausse prononciée |e
gazole : les poussées depuis les Etats-Unis, ladaafa Belgique,
la Russie et la Norvége sont a peine atténuéedgmrretraits
depuis le Portugal et le
Royaume-Uni. Les achats d¢
carburéacteurs sont en outr-
en hausse sensible depuis le
Emirats arabes unis. C'es]
aussi le cas pour d'autres
produits  raffinés  depuis
I'Algérie, I'ltalie et 'Espagne.

Aprés quatre mois de légére
progression, les ventes
marquent le pas. Les replis
sont prononcés vers la
Belgique et Malte, ce
gu'atténue pour 'UE une hausse vers I'Espagne.sHJE, les
évolutions s’équilibrent, les hausses vers lessHihtis, le Nigeria,
le Togo et divers pays d'Afrique de 'Ouest comarides baisses
a destination du Ghana, du Cap-Vert, de la Suisgde &ibraltar.

Import A2

Produits raffinégc2)*
Caf/Fab estimés, CVS-CJO

—~————— e Y

AT

1,6 Mds€ (3,5% des imports)
0,5 Mds€  (1,7% des exports)
-1,1 Mds€

Import :
Export :
Solde :

Hydrocarbures naturels Import N~

Le déficit se réduit encore pour les hydrocarbumasirels dont les
importations diminuent de 250 millions d'euros. ffé& du
blocage des raffineries (réduction des approvigsamnts en
pétrole brut) est a peine atténué par une pefiteseedes achats de
gaz. Les approvisionnements pétroliers diminueitcgpalement
depuis le Kazakhstan, I'Arabie saoudite, I'Algéri@,Norvege, le
Royaume-Uni, I'lrak et le Nigeria. A contrario de tendance, les
achats sont plus élevés depuis I'’Azerbaidjan.

Pharmacie (CF) Export2

L’excédent progresse encore mais moins fortemefdugmois
dernier car la hausse des exportations est pluséméed Les
importations demeurent, de leur c6té, pratiquerstitles.

A l'exportation, les évolutions sont contrastéegs Lenvois de
médicaments progressent a nouveau fortement V&riglie dans
le cadre de campagnes contre I'onchocercose : nbeseen avril
vers | Eth_lople et le Cameroun, Pharmaci¢Cr)*

les envois s'orientent en ma, cafiFab estimés, CVS-CJO

vers le Nigeria et la Cote

d’lvoire. A [linverse, les

livraisons de médicaments

refluent vers [Iltalie, aprés

avoir connu un pic en auvril.

Ailleurs, les ventes restent \/\/\/\ A w
solides, notamment vers V \/

l'Allemagne, la Belgique, la
Suisse, les Etats-Unis et le
Brésil.

Import :
Export :
Solde :

2,1 Mds€ (5% des imports)
2,6 Mds€  (6,4% des exports)
0,6 Mds€

ICeLa progression est tres _
modérée pour les importations. Les achats de médicts
augmentent depuis les Etats-Unis, le Canada etidJtceux de
principes actifs depuis les Etats-Unis et I'lrlan@es hausses sont
contrebalancées par des baisses pour les médicaifBisse et
Irlande) et les vaccins (Belgique).

Autres produits

* Produits agricoles et des IAA (AZ et C1)

L'excédent progresse légérement, dans un contexteadsse des
échanges, plus prononcée a I'exportation pour lesdyits
agricoles, et de contraction des flux plus marcaudenportation

pour les produits des IAA.

La progression des ventes agricoles concerne pélanent le blé

a destination de I'Afrique (Afrique du Nord et ssbharienne),
mais également les graines oléagineuses vers [AlEenjagne
notamment). La hausse des importations est moiosopcée et
correspond a des achats plus soutenus pour leds frui
(essentiellement aupres HEspagne) et les graines oléagineuses,
dont la poussée depuis I'’Amérique (Brésil, Parageaanada)
est atténuée par une chute depuis I'Australietrhine.

Pour les IAA, la baisse des importations est dsfe@ la fois par
produit et par pays. A contre-courant de la tendalechausse des
approvisionnements depuis la Suisse (café torréfiéla Chine
(filets et chair de poissons, légumes conservésy eslever. Par
ailleurs, deux évolutions marquées mais opposémsecoent les
oléagineux (huiles et tourteaux) : contraction depgWkraine et
poussée depuis les Pays-Bas. A I'exportationt cies baisse des
ventes de boissons alcoolisées (cognac) vers lats-Bhis et
I'Asie qui dicte la tendance en dépit de bonne$operances pour
les vins vers le Royaume-Uni et les Etats-Unis.

e Métaux (CH)

Le déficit reste inchangé pour les métaux, dont dekanges
s’effritent. Des évolutions sensibles, mais oppsségerviennent
cependant hors UE. Aprés un net recul, les livrEs@ux
Etats-Unis se raffermissent et celles de piéceslhugtes pour
I'offshore sont élevées vers I'Indonésie. En revendes ventes
refluent vers la Chine et I'Algérie. A I'importatio un reflux
depuis la Namibie (uranium) compense les hausgrgglla Chine
(coutellerie, quincaillerie, ...) et le Chili (cuivre

* Matériel électrique (C27B)

Le solde se redresse sous l'effet d'une baisseimpsrtations

depuis 'UE qui domine une hausse depuis la CHimeeffet, les

achats de parties d’éoliennes chutent depuis lemark, aprés une
poussée le mois dernier et les achats de matéleetrique

diminuent depuis I'Espagne, la Hongrie et la Rouman

* Machines industrielles (CK)

Depuis leur pic de février, les échanges ont recuéout depuis
I'Allemagne pour les importations. Les exportati@yant initié la
baisse, le déficit s'est creusé en mars. Avec fhairdition des
achats du mois (Chine et Russie, notamment), ibuge en mai
son niveau de janvier et du dernier trimestre d520

» Composants électroniques, téléphonie (C26A, C26C)
L'excédent se redresse pour les composants et scart
électroniques : les importations poursuivent legplirtandis que
les ventes restent a bas niveau (en reprise Wltsriagne et les
Pays-Bas, les livraisons chutent vers I'Asie).

A linverse, le déficit se creuse pour la téléplodu fait d’'une
reprise des achats de téléphones mobiles depuhiiae et le
Vietham. Les achats de modems progressent légétenies
poussées depuis les Pays-Bas et [Iltalie sont garient
compensées par un reflux depuis le Mexique et mBRme-Uni.

* La part dans le total Caf/Fab se rapporte au dutesi 12 derniers mois

Comptabilisation CAF/FAB importations CAF et exportations FAB

CAF : les marchandises sont valorisées a la frontiengays importateur, « co(ts,
assurances et fret » inclus jusqu’a cette limite.

FAB : les marchandises sont valorisées a la frontigrgays exportateur, « franco
a bord », co(ts, assurances et fret inclus a lo@ite.

Comptabilisation FAB/FAB importations FAB et exportations FAB
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Les Zones

Variations du solde par zone et pays d'Avril a Mai

L 900
Variations
absolues
en millions
d'euros

(M€)

Zones

600 1

Pays

300

LIT

-300

Proche et
Moyen-
Orient

Europe

UE hors UE

Amérique Afrique Asie us DE

NG GB SA MY ID SE PH ET Fl TR CN-HK

Variation du solde (M€) 792 559 476 151 -142 -153 874 671

398 292 272 24( 211 -7 -2 -6 107 - -213 -281

Solde de Mai (M€) 714 -2 862 621 734 -536 -2 523 440 -860|

334 1082 17. 18D 235 -46 -35 9 -25 -197 -2254

19,0
-1,5

22
4,1

48,1
-14,2

15
-7,0

-5,2

Evolution (%) import 0,6

-0,3
2,0

28,4
48

-0,3
-9,1

Evolution (%) export

217(2
-0,3

4444
37,4

58
-8,1

76,
-38,4

2126 -18,0 72,4
16| -31 42

-88,2 -43,4
-34,7 2,0

-30,4
71

-3,8 -12,2]

1,5

US : EUAN ; DE : Allemagne ; NG : Nigéria ; GB : jfmume-Uni ; SA:
Fl : Finlande ; TR : Turquie ; IT : Italie ; CN-HKChine et Hong Kong.

Ameérique ExportA22 Import N
L'exportation d’'un paquebot vers les Etats-Unis d@mtous les
échanges et permet I'apparition d’un excédent ceoon seulement
vers les Etats-Unis, mais aussi vers la zone. imgmitations sont
en outre en repli depuis les Etats-Unis apresdedpi mois d’'avril

pour I'aéronautiqueA moindre niveau, les soldes avec le Brésil etmédicaments contre

la Colombie s’améliorent en raison de livraisonairius. Avec le
Mexique, I'excédent se redresse sous le double dffme baisse
des achats (téléphones, pétrole brut) et de mmbeuentes (blé,
pharmacie). En revanche, I'excédent s’annule age€Cdnada, du
fait d’une petite progression des achats de gastade pharmacie.

Union européenne ExportNN Import NNy

Les deux flux sont en baisse mais la détérioratiosolde d’avril est
effacée car les importations retombent plus fortemgue les

exportations. L'amélioration principale résulte ldeforte baisse des
achats a [I'Allemagne (aéronautique, automobiles n&ichines

industrielles). L'amélioration est également prazé vis a vis du
Royaume-Uni, a la fois du fait de meilleures ver(e&ronautique,
automobiles, bijoux, textiles, vins) et de moindexhats (pétrole
brut, automobiles et pneus). A moindre niveau, déicd se réduit

avec I'lrlande, les achats refluant pour les prsdpharmaceutiques.
Les autres évolutions notables sont des détécvosatde soldes.
Ainsi, avec I'ltalie, les ventes diminuent (pharmeachimie, métaux)
alors que les achats progressent (transports, ipgdextiles). Avec la
Finlande et la Suede, les ventes d'airbus reflagmés les fortes
livraisons d'avril a ces deux partenaires. Le défwec les NEM

reste inchangé, mais les échanges se contractéekpartation du

fait de I'absence de livraison d'airbus a la Hoegcontrairement aux
mois de mai des trois années précédentes, et @oftation pour les
produits de lindustrie automobile.

Proche et Moyen-Orient Exportax
L'excédent rebondit sous l'effet de fortes livraisod’airbus a
I'Arabie saoudite, au Liban, a Israél et aux Emsiratabes unis. Une
importante exportation de turbines a gaz intervpgant ailleurs vers
Oman.En outre, les importations sont orientées a lasbaita chute
des achats de pétrole brut a I'Arabie saouditel'étalt 'emporte sur
la hausse des achats de carburéacteurs aux Eanabés unis.

Arabie saoudite ; MY : Malaisil;: Indonésie ; SE : Suéde ; PH : Philippines ;:EEhiopie ;

Afrique ExportA Import N

Encore en hausse, I'excédent est a son meillewanisous I'effet
d’une nouvelle baisse des importations et d’'ungnession modérée
des ventes. L'excédent atteint des records vis-ahviNigeria et de la
Céte d'lvoire, en raison de trés importantes I|soas de
'onchocercose et du repli debata
(respectivement pétrole brut et cacao en fevesaasformé). Les
soldes se détériorent néanmoins vis-a-vis du rdstel’Afrique
sub-saharienne, ou s'étaient précédemment conesntries
campagnes contre I'onchocercase.solde avec la zone profite aus:
de la livraison d’'un navire au Mozambique. Danscomtexte de
Iégére contraction des flux, les soldes sont astaales avec les
partenaires du Maghreb. A rebours de la tendaeseiniportations
vers I'Egypte sont cependant en hausse (pétroteebraffing).

Europe hors UE Exporty

Le solde se dégrade, la faiblesse des exportatersombinant a
une légere progression des achats. Avec la Turdmidéficit se
creuse fortement car les exportations chutent agwés bénéficié
trois mois durant d'importantes livraisons d’airbuseffet est
renforcé par une hausse des importations d’autdemliie solde se
dégrade légerement avec la Russie, un regain desesve
automobiles compensant presque une poussée des dehgazole.
Alinverse, le solde avec la Suisse redevienttfpsssentiellement
en raison de moindres acquisitions (chimie, pharnat machines
industrielles). L'excédent s’accroit aussi vis-a-vde I'Ukraine
(moindres achats d’'oléagineux et d’huiles alimee&i Enfin, des
évolutions opposées des achats de pétrole brutlmoent a creuser
le déficit avec I'Azerbaidjan et a le limiter adedKazakhstan.

Asie Import 2
Une hausse des achats détériore le solde, lessvemtmeurant
globalement stablesAvec la Chine et Hong Kong, le déficit se
creuse : a la fermeté des importations de produasufacturés
s’ajoute un trés faible montant de livraisons diag Les livraisons
d’'airbus influent en revanche positivement surdigls de ’TASEAN
(hausse pour la Malaisie, Singapour et I'Indonégie domine
largement les replis pour la Thailande et les ppiies). Enfin,
avec la Corée du Sud, le retrait des exportatiohisnje, pharmacie,
matériel électrique) prend le pas sur une légéissbades achats,
pour faire apparaitre un léger déficit.
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