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Solde : -3,7 milliards d'euros

Exportations: 38,3 Mds€
Importations: 42 Mds€

Echanges FAB/FAB

données estimées, CVS-CJO, en milliards d'euros

importations
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Avertissements

Les données de synthése du commerce extérieur sont éstnlies
la base d'échanges FAB/FAB*, y compris matériel militaite e
données sous le seuil déclaratif. L’analyse par produipays
s'effectue sur la base d'échanges CAF/FAB* homatérie
militaire et données sous le seuil.

* voir encadré méthodologique page 3

Une révision du taux de passage "de CAF en FAB'Intervien
ce mois et s'appliqgue aux données postérieures a 201tuxe
passe de 3,2% a 3,3% de la valeur globale idgsortations
Cette révision correspond a une réduction du montant BAB
importations d'environ 40 millions d'euros pour chacunmeg
concerné.
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Cadrage et tendances

Légere progression des échanges

C’est a un déplacement exceptionnel d'ceuvres d'ade France en Suisse que
les exportations doivent leur progression en ce débd'année. En effet, les
ventes des industries aéronautique, spatiale et phmaaceutique marquent
nettement le pas, aprés leurs performances de finamnée. Les importations
progressent également légérement, les hausses deshats de produits
chimigues, agroalimentaires et de matériel de trag®rt prenant le pas sur le
reflux des approvisionnements pharmaceutiques et sune nouvelle réduction
du montant des approvisionnements énergétiques. Ldeficit commercial est
quasi stable a -3,7 milliards d’euros.

Le déficit se creuse de 32 millions d’euros poutadlir a -3,7 milliards. Les
exportations progressent légérement (+0,5 %, agk® en décembre), tout
comme les importations (+0,6 % aprés -2,3 % eardboe). Le déficit cumulé de
2015 atteint -45,3 milliards d'euros, contre -5mjliards en 2014 (chiffres
révisés, notamment du fait de la mise a jour dificant CAF-FAB).

La détérioration du solde est importante pour Lisitie aéronautique et spatiale
du fait d’'un fort reflux des livraisons définitiveBairbus et de I'absence de
vente de satellites. Une baisse des exportatiomdrilmoe également a la
détérioration du solde de l'industrie automobile. fevanche, une hausse des
importations conduit & une nette réduction de Babent des produits chimiques
et, dans une moindre mesure, de celui des praaiisoles et agroalimentaires.
A moindre niveau, une aggravation du déficit s'abeseaussi pour les meubles
et jouets du fait de la fermeté des approvisionmtsne

L’amélioration du solde est marquée pour les éocbsauagpeuvres d’art du fait du
déplacement de France en Suisse d'une trés impertafiection privée. Par
ailleurs, la réduction du déficit est sensible plesrproduits énergétiques, suite
a une diminution du montant des approvisionnememtsydrocarbures naturels
et en pétrole raffiné. L'accroissement de I'excédaimarmaceutique reste en
revanche modéré en dépit du retour a la normalexcdests, massifs auprés de
I'Autriche en novembre et décembre 2015, car legdegede médicaments a la
Belgique enregistrent un net recul.

Du fait du trés important envoi d’ceuvres d’art ansSe, le solde vis-a-vis de
I'Europe hors UE, traditionnellement déficitaireéghge ce mois-ci un fort
excédent. Le solde commercial s’améliore égalemdsta-vis de I'UE
(moindres achats de produits pharmaceutiques ehigies, de machines
industrielles et de matériels informatique et émutjue, notamment) et du
Proche et Moyen-Orient (baisse des achats énengétiftale vers I'Afrique, la
balance commerciale se dégrade en revanche avedétigue (baisse des
ventes aéronautiques et d’équipements profess@neell’Asie (progression
des achats de biens de consommation courante).
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Indicateurs du commerce extérieur
Echanges FAB/FAB données estimées CVS-CJO enliailds d’euros

\ Montants Mds€ \ Glissements* |

Janvier 2016  Cumul 2015 Mensuel Trimestriel Annuel
Exportations 38,3 455,2 0,5 % 2,2% 2,9 %
Importations 42,0 500,5 0,6 % 2,4 % 3,1 %
Solde -3,7 -45,3 0 Md€ -0,4 Md€ -0,5 Md€

* Le glissement trimestriel & 3 mois est I'évolution des sgrderniers mois par rapport aux trois mois qui les précedémnnuel est
calculé sur la base de trois mois équivalents,nuaugaravant (novembre 2014 a janvier 2015).

Historique du solde et du taux de couverture (Expdfimport)
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Les Produits

Variations du solde par produit de Décembre a Janvi
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Variation du solde (M€)
Solde de Janvier (M€)
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-16.
-895
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73
2,6
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1518
-8,3

Evolution (%) import 11 -10,6 17,8 -14,4 1,3 0,3 13 1,4

0,3 0,6 2,2 0,4 6,2 3,2 9 3 52 18 10,6 2,7

RU, MN, JA : ceuvres d’'art, documentations techrigpeoduits de I'édition ; DE : hydrocarbures natls, produits des industries extractives, éledgiciC2 : pétrole
raffiné ; CF : produits pharmaceutiques ; CB : fiteg, cuirs ; CJ: équipements électriques et ménmag CK : machines industrielles et agricoles ;082 parfums,
cosmeétiques, produits d’entretien ; CH : produitstatiurgiques et métalliques ; CG : produits en agbouc, plastiques, minéraux divers ; CC : boapipr, carton ; Cl :
produits informatiques, électroniques et optiquésZ;: produits agricoles ; C30A, C30B, C30E : naeir trains, motos ; CM : bijoux, jouets, meubles,C1 : produits
des IAA ; C29A, C29B : produits de I'industrie amtmbile ; C20A, C20C : produits chimiques ; C30Caoquits de I'industrie aéronautique et spatiale.

Industrie aéronautique ExportNN

et spatialg(C30C)

Les exportations refluent tandis que les impontatiprogressent
Iégerement et le solde se contracte a nouveau.

Le reflux des exportations tient a la relative lfzdise des livraisons
définitives d'airbus aprés un dernier trimestre 2@dcord. De plus,
labsence de livraison de

. N Industrie aéronautique et spatiale *
satellite pése,

aprés caffFab estimés, CVS-CJO

'importante vente de
décembre (150  millions /\/V\/\J\/\/\/M

d'euros). A ces facteurs

s’ajoutent enfin de moindres
envois de turboréacteurs aui
Etats-Unis. De leur c6té, les
expéditions en Allemagne

d'avions en cours de
finalisation demeurent| mport: 3 Mdse (6,9% des imports)

H pN H Export : 4,5 Mds€  (12,9% des exports)
toujours a bas niveau. oo 1o wmdee

Les importations progressent

légérement : les introductions depuis I'Allemagravidns en cours
de finalisation n'augmentent que faiblement tandjse les
approvisionnements en pieces et parties (moteatsmment) se
redressent apres leur reflux de décembre.

En janvier, les livraisons définitives d’airbuseggnent 1,482 milliard d’euros
pour 14 appareils (dont 2 A380) contre respectivieng030 milliards
d’euros pour 29 appareils (dont 2 A380) et 2,96lliards d'euros pour 33
appareils (dont 3 A380) en décembre et novembrg. Zedible, comparé aux
résultats de janvier 2015 et 2014, et loin desanixerecords du dernier
trimestre 2015, le résultat du mois apparait brenupture avec la tendance
récente des livraisons définitives du consortiymarir de la France.

Aucun satellite n’est comptabilisé au titre desoetgiions en janvier 2016.

Industrie automobile (C29A, C29B) Exporty

Les exportations poursuivent leur repli et les ingdions repartent
de l'avant aprés s’étre stabilisées fin 2015, @etiencore le déficit.
Le repli des livraisons de véhicules est pronoraé les marchés
hors UE, notamment vers les clients de I'Afrique Mord, vers

I'Afrique du Sud, le Japon, la Russie, les Emiratabes unis
(véhicules spéciaux destinés a

l'industrie pétroliére) et Israél.| Industrie automobiléC29A C29B)*
Vers I'UE, les ventes résisten| CaflFab estimés, CVS-CJO

mieux, excepté vers les

Pays-Bas, ou la baisse fait suit

a un rattrapage de livraisons e
fin d'année 2015.

Les importations d’automobiles
reprennent de facon diffuse
aupres des fournisseurs de I'UE

a I'exception toutefois de| mpor: 4,4 MdS€ (7,19 des imports)
H Export : 3,5 Mds€ (6,2% des exports)
IAIIemr_agne. Hors UE, les| o.. 0.0 Mdse
approvisionnements sont

toujours trés fermes auprés du Japon, mais seemepliepuis la
Turquie et le Maroc. Les achats de pieces et émepes repartent
également de I'avant, plus nettement depuis les pers que depuis
'UE, du fait d’'une Allemagne la aussi & I'écaetld tendance.

Industries navale et ferroviaire

Le volume des échanges tend a se modérer aprégottamte

opération de leaseback (vente immédiatement suigidocation

longue durée) réalisée en décembre par un opérdtetnansport
maritime. Pour I'industrie ferroviaire, la livraisae locomotives au
Kazakhstan et la poursuite des livraisons de trammwa Venezuela
sont a signaler. Pour lindustrie navale, I'achaindthonier a
'Espagne et le retour sous pavillon francais d'wavire

d’exploitation pétroliere contribuent a une moindéeluction des
importations. Ces évolutions se neutralisant, léeseste stable.

Hydrocarbures naturels, industries Import v

extractives, déchets (DE)

Les importations d’hydrocarbures naturels décraissacore, d'ou

une réduction du déficit. Les replis concernentafdis le gaz

(baisse des prix), et le pétrole brut (baisse ddsmes acheminés
et des prix). Pour le pétrole, le repli est semsd#puis I'Afrique et

le Proche et Moyen-Orient, mais épargne I'Europgamment la

CEl et la Norvege.
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Par ailleurs, janvier est a la fois marqué par eplirdes
importations de minerais métalliques (Brésil et &ta), de houille
(Russie) et par une hausse des achats d'élect(Batgique et
Espagne).

Pétrole raffiné (CD) Exporiy Import v

Depuis deux ans, le déficit se réduit régulieremdahs un
contexte de contraction du montant des échangesmnaent lié a
la baisse prolongée des prix du pétrole. La terslast respectée
en janvier avec un repli :

prononcé des importations Pétrole raffingc2)

dont I’amplitude domine Caf/Fab estimés, CVS-CJO
largement celle des
exportations.

Tandis que les prix continuent
de diminuer, le volume des
approvisionnements retombe

N

W

aprés sa progression d
décembre,  essentiellemen W
depws les Emirats arabe Import : 1,3 Mds€ (3,8% des imports)

Export :
Solde :

0,5 Mds€ (1,9% des exports)

unis, la Russie, les Pays-Bas
-0,7 Mds€

les Etats-Unis, ainsi que, dans
une moindre mesure, depuis I'Inde, I'Algérie etRleyaume-Uni.
Des progressions interviennent toutefois depuis Kleweit,
'Allemagne et I'Arabie saoudite. De leur cbté, legportations
enregistrent un net recul vers les Pays-Bas, lerigt, a moindre
niveau, vers le Liban, la Suisse, I'Algérie etHgats-Unis.

Produits chimiques (C20A, C2Q0C
Un trés net rebond des importations réduit I'exoéde

Un achat massif d’'uranium a la Russie s'avere démemt. Les
achats de produits chimiques

sont par ailleurs fermes aupré Produits chimiquegC20A, C20C)*
des Etats-Unis, de la Suisse, d CafFab estimés, CVS-CJO

Japon, de la Chine et de I'Inde.

La progression des exportation
ANV AN

est plus mesurée. Fermes vers
Royaume-Uni et solides vers le|
autres clients de 'UE, les vente!
3,4 Mds€ (9% des imports)
3,4 Mds€ (7,5% des imports)
0,1 Mds€

Import 2

bénéficient par ailleurs de forteg
livraisons d’uranium a la Corée
du Sud et de composés
chimiques a 'Australie.

Import :
Export :
Solde :

Pharmacie (C21%

L'excédent s’accroit en raison d'un reflux des imatons plus
fort que celui des exportations. La fin des apjsiomnements en
produits actifs depuis I'Autriche, aprés reconsttu par un
laboratoire d’un stock annuel a la :

fin 2015, explique & elle seule l¢ PharmacigCr)*

repli des importations. Ung CaffFab estimés, CVS-CJO

hausse des achats d

ExportNy ImportNy

médicaments au détail (Suisse ¢
Pays-Bas) et d’hormones et d
vaccins a la Belgique atténue |

peine la chute. Pour les
exportations, la baisse de!
ventes concerne les \N\N\/\V/J\\/M

médicaments au détail vers I'UE
(Belgique, et dans une moindre
mesure, Allemagne et Espagne_
et vers ['Afrique (Algérie et Mozambique). D’imparites
livraisons de vaccins humains a I'Allemagne sonpecglant a
signaler.

Import :
Export :
Solde :

2,1 Mds€ (5% des imports)
2,3 Mds€ (6,4% des exports)
0,2 Mds€

Autres produits

* Produits agricoles et des IAA (AZ et C1)

L'excédent se réduit tant pour les produits agesajue pour les
produits des IAA, en raison d'une hausse des imafiors
supérieure a celle des exportations.

Pour les produits agricoles, la hausse des appoovisments
concerne les graines oléagineuses (poussées depltats-Unis,
les Pays-Bas, I'Allemagne et I'Australie, qui doemt un reflux
depuis le Canada), les féves de cacao depuis laaGdtala Cote
d’lvoire et le tabac brut depuis la Tanzanie. Der lebté, les
exportations bénéficient de la fermeté des veneesndis a 'UE
(Allemagne et Espagne, notamment) et d’un reborsdideisons
d’orge (Chine, Iran, Afrique du Nord, Pays-Bas #e#agne).

Pour les IAA, la hausse des achats est diversif@ehant aussi
bien les boissons que le tabac manufacturé, leoaacdien encore
les préparations a base de poduits de la mer odruits et
légumes. A I'exportation, la progression, plus é#lconcerne les
ventes de boissons (cognac et spiritueux vers lass-Enis,
notamment) et celles d’huiles végétales (Chinejgfr du Sud,
Pays-Bas et Belgique).

* Produits manufacturés divers (CM)

Le déficit se creuse en janvier du fait d’appraisiements en
hausse : jeux et jouets depuis la Chine et la R§uabtchéque,
articles de sports depuis la Chine, meubles ddpuBhine et le
Vietnam et bijoux depuis le Royaume-Uni, Hong Koeg la

Thailande. De leur cété, les exportations sonlestalda fermeté des
ventes d'instruments et appareils a usage médidaniagne et
Etats-Unis) compense le recul des livraisons deubijet joaillerie

vers le Royaume-Uni.

e Téléphonie (C26C)

Un repli prononcé des exportations creuse le défieis ventes de
modems et routeurs diminuent vers la majorité dieats. De leur
cOté, les importations connaissent une progressémténue : Si
les achats de téléphones mobiles sont fermes depsis (Chine
et Vietham), les approvisionnements en modems @euos se
contractent depuis la Chine et 'UE (Allemagne, $Bgas et
Italie).

» Appareils de mesure, d’essai et de navigation (CEp

L'excédent s’amplifie a la faveur de trés impor&ntivraisons
d’'appareils de navigation pour avions a I'Egypten képli des
ventes a I'Inde, aprés un contrat également impbea décembre,
vient cependant atténuer cet impact.

* Machines industrielles (CK)

Les échanges demeurent croissants, de facon uplggmarquée
a I'exportation, ce qui permet de réduire trésiégeent le déficit.

Les ventes, fermes vers les partenaires de I'UErquest
cependant le pas vers le Proche et Moyen-Oriemg RK&frique
(en dépit d’'une livraison de machines pour forageCango) et
vers les Etats-Unis. De leur c6té, les achats sphis
uniformément soutenus, a I'exception notable dalid.

* La part dans le total Caf/Fab se rapporte au dulesi 12 derniers mois

Comptabilisation CAF/FAB importations CAF et exportations FAB
CAF : les marchandises sont valorisées a la frontigrpays importateur, « codts,
assurances et fret » inclus jusqu’a cette limite.

FAB : les marchandises sont valorisées a la frontierpays exportateur, « franco
a bord », codts, assurances et fret inclus a loeite.

Comptabilisation FAB/FAB importations FAB et exportations FAB
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Les Zones

Variations du solde par zone et pays de Décembre a  Janvier
e 120

Variations
absolues Zones Pays
en milliond 000+
d'euros
(M€) 800

600

400

iLre

0
-200 — EE = =) =
-400 Europe Proche et
P UE Moyen- | Afrique |Amérique Asie CH AT DE AE SE PH Q BE VN FJ ES LK Fl BR
hors UE ?
Orient

Variation du solde (Md€) 995 209 203 -4 -247 -356 843 321 258 194 174 132 76| -9: -104 -125 200 - -265 -288 -366
Solde de Janvier (M€) 462 -2216 474 460 32 -2 964 759 -120 -963 268 92 12! -14 -587 85 -2 1 -53 -14 -40 35
Evolution (%) export 47,2 -0,6 -7,1 -2,8 -6,8 -1,6 82,7 0,8 3,2 -1,7 26,9 2886 419 -34 -57,3 -99,5 -7,9 -96,7 -70,5 -58,3
Evolution (%) import 3,3 -1,4 -32,3 -3,3 -1,0 38 3,6 -42,6 -0,9 -82,§ -12, -8, 9,16 0,2 -3,3 191,4 -0,9 -1,4 -0,2 5,0

CH : Suisse ; AT : Autriche ; DE : Allemagne ; AEmirats arabes unis ; SE : Suéde
LK : Sri Lanka ; FI : Finlande ; BR : Brésil.

Asie Exporty Import 2

Le déficit se détériore sous l'effet d'une haussesible des achats et
d'une diminution des ventes plus modérée. L'augat@mt des
achats creuse le solde vis a vis du Japon (autéesadti chimie), de
Inde et, globalement, des pays de I'ASEAN (haiknt,
téléphonie). Avec la Chine et Hong Kong, principattenaire de la
zone, la fermeté des approvisionnements en biem®mEmmation
courante est cependant presque compensée par ri@ bemue des
ventes (produits agricoles et des IAA, ceuvres Xd'antec la Corée
du Sud, un rebond des achats de pétrole raffinémésbe plus
gu'occulté par de trés importantes livraisons diiren enrichi. Les
autres variations sont essentiellement liées auesed’airbus, en
repli vers le Sri Lanka, le Vietnam, Taiwan et fédji, mais élevées
vers les Philippines.

Amérique EXportN N

Le repli des exportations annule presque I'excéddats méme que
les importations s'effritent. Le reflux des livraiss d’airbus vers le
Brésil et la Colombie, suite aux fortes ventes dusrdernier, s'avere
déterminantDes améliorations du solde s'observent cependari-vi
vis de I'Argentine (reflux des achats de tourtedexsoja)du Chili
(moindres achats de cuivre) ou bien encore de lai8dgvente d'un
avion d'affaires). Vis-a-vis des pays de I'ALENAgsl évolutions
globales restent limitées et les soldes variente@ep Avec les
Etats-Unis, une hausse des exportations pharmaoestcompense la
diminution des ventes de boissons alcoolisées égugements
informatiques, pendant qu'a limportation, le replies achats
aéronautiques contrebalance une hausse des appioeiments en
produits chimiques. Avec le Mexique, les achatydfbcarbures sont
moindres, mais la fermeté prévaut pour les aun@duits, notamment
pour I'électronique ; a I'exportation, une nouvetierformance pour
I'aéronautique est notamment annihilée par de memlivraisons de
blé et de produits pharmaceutiques.

Afrique ExportN Import

La contraction est de méme ampleur pour les dewx fe solde
demeure donc stable. D’importantes détérioratiotmbservent
toutefois suite aux fortes exportations du moisnider avec le
Mozambique (pharmacie, transports), le Niger (plaanin), et le
Ghana (tuyaux pour l'industrie pétroliére). Ellemscompensées

; PH : Philigpin@ : Irak ; BE : Belgique ; VN : Vietham ; FFidji ; ES : Espagne ;

par des améliorations liées, d’une part, a de nemdchats, vis-a-
vis de I'Algérie, la Guinée Equatoriale et la Céfteroire (pétrole
brut) et, d'autre part, a des ventes en hausses ierMali
(pharmacie) et le Congo (matériels pour I'indusprégroliére).

Proche et Moyen-Orient ExportN Import vy

La baisse des échanges est beaucoup plus mardi@gatation,
avec un nouveau retrait des approvisionnements gétigues
(Emirats arabes unis, Irak, Arabie saoudite), dinirebond du solde.
Les exportations ne fléchissent que modérémentsale fortes
ventes d'airbus fin 2015 car l'absence de livraigbavion gros
porteur est courante au cours du mois de janvier.

Union européenne Exporty Importyy

Le reflux des échanges se poursuit, surtout a Oiaion, ce qui

permet une légere réduction du déficit. La prineipamélioration

concerne I'Autriche, apres les importants achatsrphceutiques de
fin d'année. Le déficit se réduit également avédldmagne, du fait
de ventes soutenues (aéronautique, chimie) et ataobn retrait
(automobiles, machines). Ce sont également la peudss ventes
(airbus, uranium enrichi) et le repli des achalsnfee, automobiles)
qui conduisent a un excédent avec la Suede. D&atr@liorations
résultent de la croissance des exportations, eticylar avec la

Hongrie (secteur automobile, céréales) et le Patt(chimie). En

revanche, le repli des ventes détériore les sades la Finlande,
'Espagne (aéronautique) et la Belgique (médicas)ent

Europe hors UE ExportA22 Import y

L'excédent exceptionnel avec la zone résulte dliadément d’'une
collection d’ceuvres d'art vers la Suisse. L'amélimn du solde avec
ce partenaire est d’autant plus importante queneiens’ajouter des
ventes aéronautiques en hausse (avions d'affdiresberéacteurs).
Comparativement, les améliorations sont plus medesivec la
Norvege (forte vente d’équipements pour pipelindietinution des
achats, métaux notamment) et ['Azerbaidjan (baisdes
approvisionnements énergétiques). Le solde esi gtade avec le
Kazakhstan ou la hausse des ventes de locomotiresaste avec
une baisse des livraisons de tuyaux pour l'indeigtétroliere. Enfin,
le déficit se creuse avec la Russie, avec, notammer forte
importation d’uranium qui domine une baisse des atch
énergétiques, et avec I'Ukraine (achats d’huil¢éodenesol).
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