Le chiffre o
du commerce extérieur

http://lekiosque.finances.gouv.fr

N°60
septembre 2015

Etudes et éclairages

Le Royaume-Uni, premier excédent bilatéral de la Fance

Le Royaume-Uni, cinquiéme client de la France, ctihge le premier excédent bilatéral francais a 1Gy8lliards
en 2014. La France dégage de confortables excédsmtdes biens manufacturés, notamment dans leustdes
agroalimentaires (vins, cognacs, fromages), le sactautomobile et le secteur du luxe. La plupartsdpays
européens affichent également des excédents vis-gtv Royaume-Uni sur les produits manufactureés.

Graph.1 : Evolution de I'excédent bilatéral de lar&nce vis-a-
vis du Royaume-Uni (en milliards d’euros)

r 30

Exportations

F25
20
pbrtations | s
r 10
Fo5
- 00
r -0,5
r-1,0

r-15

- -2,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sources : Douanes et Eurostat

Le différentiel de croissance est I'écart entréaleéx de croissance du PIB de

la France et du Royaume-Uni. Il est maximal en 2@14 points) avec une
croissance de +2,8 % au Royaume-Uni, contre +0gb%s la France

Graph.2 : Soldes agricoles, énergétiques et mantufaers en
2011 et 2014 (en milliards d’euros)
16

14
12+

12,0
Chimie
8,2 Materiel de transpor

Chimie IAA

81 Matérigl de transpot
6 IAA Autres
4 S produits
24 produits T
0 02 02 . . . manuf.
2 [ =

-24 !
-4

2011 ‘ 2014 2011 ‘

2011 ‘ 2014

2014
Solde agricole Solde énergétique Solde manufacturigr

Graph.3 : Solde par produit en 2011 et 2014 (enliavils d’euros)
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La désindustrialisation au Royaume-Uni s’accompagne
d’un déficit manufacturier chronique

Le poids de l'industrie dans le PIB recule de fag@s marquée

au Royaume-Uni passant 18 % en 2002 &oldn 2012. Cette
tendance a la désindustrialisation touche égalefadmiance et la
plupart des grands pays industrialisés, a I'exoeptiotable de
I'Allemagne dont I'activité industrielle se maintie (passant de
25% a 26 %). Le Royaume-Uni est ainsi tres dépendas
importations de biens. Il présente le plus groscdéommercial
européen, soit -134 milliards d’euros en 2014, iquév la France
(-71 milliards), alors que I'Allemagne enregistre premier
excédent commercial avec 220 milliards.

La tertiarisation de I'’économie britannique se ctdse par une
spécialisation trés forte dans les services explataLe secteur
financier génére notamment le plus gros excédempéen de la
balance des services, soit 107 milliards en 2014nt(e
20 milliards pour la Grece au"Z rang européen et 15 milliards
pour la France au°®%® rang derriére le Luxembourg avec 18
milliards). Cependant, la balance des services &/é&wnyaume-
Uni est également favorable a la France (+1,4 andllien 2014),
notamment grace au tourisme, alors que la plupest ghys y
enregistrent un déficit bilatéral sur les servidésrs tourisme, la
balance des services de la France présente néannmidéficit
bilatéral de -0,7 milliard.

Le Royaume-Uni représente le plus gros excédent
bilatéral francais

Partenaire privilégié de la France, le Royaume-igpuire au gme
rang des clients (7,1% des ventes) et dlirdng des fournisseurs
(3,9 % des achats). Il est de loin le premier ezpédilatéral de
la France avec 10,8 milliards en 2014, devant Heogg
(3,8 milliards) et les Emirats arabes unis (3 muitlis). Cet
excédent passe de 8,6 milliards en 2004 a 10,&amd#l en 2014
mais connait une baisse marquée en 2009 (6,2 nud)isavant
d’'atteindre un plancher en 2011 (5,8 milliards)phis 2011, la
consolidation de I'excédent vient surtout de la ds&u des
exportations qui s’explique pour partie par le d@iéntiel de
croissance du PIB favorable au Royaume-Uni.

L’amélioration du solde bilatéral au cours des gtrderniéres
années reflete le dynamisme des exportations @62,8n
moyenne annuelle entre 2011 et 2014). Elles sentideficier de
la dépréciation de leuro face a la livre depuiDR0et plus
particulierement depuis mi-2014. Parallélement, ileportations
reculent de 3,7 % I'an entre 2011 et 2014, en rad® la chute
des achats de produits pétroliers raffinés, en dieec le reflux

des prix.
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L'excédent francais repose sur les produits manufégrés

L'excédent de la France vient essentiellement dexlyits
manufacturés dont le solde de 12 milliards en 2@lgrogressé
de prés de 50 % par rapport a 2011, malgré la rédtgction du
surplus  automobile.  L’'excédent  agricole, marginal
(0,2 milliard), tient principalement aux céréalkesFrance étant
le premier fournisseur du Royaume-Uni. En revantdeolde
énergétique est déficitaire (-1,5 milliard), biem’'an nette
réduction depuis 2012, grace a la chute des apooviements
en produits pétroliers (brut et raffiné).

Les échanges de biens manufacturés entre la Frende
Royaume-Uni portent sur des produits similairesguaereflete
un commerce intra-branche trés important ainsi ngr’'dorte
proportion d’échanges intra-groupes.

C'est le cas notamment de la chimie, deuxiéme produ
d’exportation et d’importation. L'aéronautique et pharmacie
se classent également parmi les premiers prodchsngés
entre les deux pays. Ces trois postes (chimie,naétmue et
pharmacie), ou dominent les échanges
représentent ensemble prés du quart des exposaéibrdes
importations.

Graph.4 : Echanges entre la France et le Royaumetar
produit en 2014 (en milliards d’euros)
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Si les échanges pharmaceutiques,
excédentaires en 2014,

pour la premiére f
contribuent le plus fortéman
lamélioration du solde depuis 2011, [l'automobile
(véhicules+équipements) représente le second entéde
manufacturier avec le Royaume-Uni (1,5 milliard 2014).
Cependant, I'excédent automobile accuse le plus groul du
solde depuis 2004 (-2,3 milliards entre 2004 et420Ce repli
traduit le processus de réindustrialisation engagé&koyaume-
Uni dans les années 2000, grace a I'amélioration lale
compétitivité permise par la faiblesse du co(t rigldhoraire
(24 € dans le secteur manufacturier, contre 378 [@France
selon I'enquéte sur le colt de la main d’oeuvreudiStat). La
réorientation de la production vers le haut de ganopérée par
des investisseurs étrangers (Nissan, BMW), padiégalement
a I'amélioration de la compétitivité de lindustreutomobile
outre Manche.

Les produits agroalimentaires générent un excéctaméquent
avec 2,6 milliards. Les boissons représententars tles ventes
et contribuent au tiers de [I'excédent agroalimeetai
Le Royaume-Uni est en effet la premiére destinaties ventes
de vins francais au monde, devant
I'Allemagne. Le Royaume-Uni achéte également adamée des
produits laitiers (notamment fromages), des préjms
alimentaires (café, chocolat, sucre) et des alimepbur
animaux.

intra-groupes,

les Etats-Unis et

Outre les vins et les fromages, les produits de,lyoints forts
habituels des exportations francaises, contribaessi a I'excédent
bilatéral avec le Royaume-Uni: habillement/charesu
maroquinerie/bagagerie, parfums/cosmétiques, go@lbijouterie.

Les principaux partenaires du Royaume-Uni dégagent
également des excédents manufacturiers

Comme la France, les principaux pays partenairddoyaume-Uni
enregistrent des soldes bilatéraux manufacturiessitifs et
croissants, a I'exception des Etats-Unis et ddalitle qui sont
déficitaires. L'Allemagne, deuxiéme partenaire day&ime-Uni
apres les Etats-Unis, affiche le plus gros excédef,8 milliards
en 2014, en hausse de 15 milliards par rapportld. Z0ette bonne
performance est surtout liée au dynamisme des &tjpors
allemandes, dont la croissance annuelle moyenne &0l et
2014 (+9,3 %) est nettement supérieure a celle add-rnce
(+4,8 %).

Graph.5 : Soldes manufacturiers des principaux pamgaires
du Royaume-Uni en 2011 et 2014 (en milliards d’esyo
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Parmi les partenaires européens, les Pays-Basmran deuxieme
position en termes d'excédent manufacturier vissa-du
Royaume-Uni (13,1 milliards en 2014, aprés 8,8iands en 2011).
Les excédents de la Belgique, de I'ltalie et dé-dance sont de
niveau comparable (autour de 8 ou 9 milliards)ofisdoublé entre
2011 et 2014, grace a 'augmentation des expontaih dans une
moindre mesure du fait de la diminution des ach&ispour
I'Espagne le niveau de I'excédent bilatéral aveRdgaume-Uni se
trouve encore nettement en dessous de ceux des qiggs
précédemment, il progresse a vive allure, en ragmria hausse
vigoureuse des exportations. En Europe, l'lrlanstele seul pays
présentant un déficit manufacturier avec le RoyaUmie Ce
déficit s'est creusé par rapport a 2011, passani2¢emilliards
a -5,2 milliards en 2014, du fait non seulementehul des ventes
(-3,7 % par an) mais aussi de I'augmentation deatag¢+5,0 %).

Hors Union européenne, la Chine représente le ipehexcédent
bilatéral manufacturier avec le Royaume-Uni (26iandls en
2014). Cependant, sa progression est relativenable f depuis
2011 (+1,4 milliard), car le taux de croissance oheportations
chinoises en provenance du Royaume-Uni (+20,3 % Ea
moyenne), essentiellement des véhicules automobiépasse
largement celui des exportations (+6,0 %). D’apizet, les Etats-
Unis, premier client du Royaume-Uni, voient Ileur fice
manufacturier s'accroitre, de -5,5 milliards en 2@1-7,2 milliards
en 2014.
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